SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2010
e relatdorio dos auditores independentes



Relatério dos auditores independentes
sohre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
SuperVia Concessionaria de Transporte Ferrovidrio S.A.
Ric de Janeiro - RJ '

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da SuperVia Concessionaria de Transporte
Ferrovidrio S.A. ("Controladora”™) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 &
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutaces do patriménio lignido e dos fiuxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as demonstracdes financeiras consclidadas da SuperVia
Concessionéria de Transporte Ferrovidrio S.A. e sua controlada ("Consolidado") que compreendem o
balango patrimonial consolidade em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demaonstragfes consolidadas
do resultado, das mutacfes do patriménio liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contibeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciio
sobre as demonsiracdes financeiras

A administracio da Companhia é responsavel pela elaborago e adequada apresentagao dessas
demonstracies financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessirios para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras
livres de distor¢go relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de éxpressar wna opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de auditoria. Essas
normas Tequerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragBes financeiras estao livres de
distorciio relevante. '

Uma auditoria envolve a execuedo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacGes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo 2 avaliagéio dos riscos de distorgio relevante
nas demonstragies financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagiio de
riseos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéio e adequada apresentacfio das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar o5 procedimentos de auditoria que s&o
apropriados nas circunsténcias, mas ndo para expressar uma opinifio sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avalia¢do da adequagio das politicas contdbeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragio, bem como a avaliagio da
apresentaciio das demonstragGes financeiras tomadas em conjunta,
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SuperVia Concessionéria de Transporte Ferrovidrio S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da SuperVia Concessiondria de Transporte
Ferroviario S.A. e da SuperVia Concessionaria de Transporte Ferrovidrio S.A. ¢ sua controlada em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes € os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operacbes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exereicio findo nessa data, de
acordo com as praticas cont4beis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2011

PricewaterhouseCoo?ers

Aunditores Independentes
CRC 25Pooo160/0-5 "F"RJ

V), Al ,@
Maria Salete Garc@ Pinheiro

Comtadora CRC 18J048568/0-7
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SuperVia Concessiondria de
Transporte Ferrovidrio S.A.

Demonstragdes do resuitado
Em milhares de reais, excelo quando indicado de outra forma

Operagoes continuadas
Receita (Nota 18}
Custos dos senigos prestados (Nota 19)

Lucro Bruto
Despesas com vendas (Nota 19)
Despesas administrativas (Nota 19)
Outros ganhos (perdas), Iiquidos
Participagiio nos lucros (prejuizos) de subsidiarias (Nota 8)
Lucra operacional
Receitas financeiras (Nota 20)
Despesas financeiras (Nota 20}
Despesas financeiras, liquidas
Lucrea {prejuizo} antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e contribuig&o social (Nota 15)
Do exercicio
Diferidos

Lucro (prejuizo) do exercicio das operagdes continuadas

Lucro liquido {prejuizo) do exercicio

Lucro por agio de opera¢bes continuadas atribuivel aos

Controladora

Consofidado

Exerciclo findo em
31 de dezembro

Exercicio findo em
31 de dezembro

acionistas da Companhia duranie o exerciclo {expresso em 8% por agho)

Lucro bésico (prejuizo) por acio
Da operagtes continuadas

As notas explicativas da administragéo s8o parte integrante das demonstragbes financeiras.
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2010 2009 2010 2009
345.382 205,453 358.047 309,554
(270.174)  (232.692)  (270.238)  (234.047)
75.208 62,761 87.809 75.567
(3.435) {938) {5.051) (@.247)
{59.940) (41.145) (84.285) {46.210)
(2.032) {4.168) {2.007) {4.185)
3.995 2,622
13.796 19.132 16.376 21.865
1478 15.691 1.479 15.693
(38.783) {22.830) {39.801) (23.886)
(37.305) {7.148) (38.122) {8.193)
(23.509) 11.984 (21.746) 13.672
- (556) (1.763) (2.244)
3.799 1.986 3.799 1.986
{19.710) 13.414 (19.710) 13.414
{19.710) 13.414 (19.710) 13.414
(0,0005) 0,0006




SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstragdes das mutagdes no patriménio liquido

Em milhares de reais

Em 01 de janeiro de 2008 - ajustado

Lucro do exercicio e resultado abrangente - ajustado
(Nota 23.2.6)

Em 31 de dezembro de 2009 - ajustado

Aumento de capltal
Prejuizo de exercicic e resultado abrangente

Em 31 de dezembro de 2010

Capital Capital a Reservas Prejutzos

Social  Integralizar de capitai acumulados Total

243.495 M (177.864) 65.642
13.414 13.414

243,495 11 (164.450) 79.056
135.745 (76.500) 59.245
{19.710) {19.710}

378.240 {76.500) 1 {184.160) 118.691

As notas explicativas da administragiio séo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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SuperVia Concessionéria
de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstragtes dos fluxos de caixa
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucroe {prejuizo) antes do imposioe de renda e da contribuigéo social

Ajustes
Amortizagao
Prejuizo da alienagéo de intanglvel
Depesas linanceiras - liquidas
Resultado de subsididsias recenhecido por equivaldncia patrimaonial

Variagaa nos ativos ¢ passivos
Estoque

Contas a receber de clienies e outros recebiwis
Fornecedores a outras obrigagdes

Caixa provenients das operagoes
Juros pagos
Impostos de renda e contribuigao social pagos

Caixa liquido gerado pelas atlvidades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Compras de ativos intangiveis
Empréstimos concedidos a coligadas
Dividendos recebidos
Caixa liquido aplicade nas atividades de investimento
Fluxos de calxa das atividades de financiamentos
Aumento de capital
Obtengao de empréstimos
Pagamentos de empréstimos
Qbtengde de empréstimos de sociedades conlroladas e ligadas
Pagamentos de empréstimos de sociedades controladas e figadas
Calxa liquide gerado pelas afividades de financiamento
Aumentto (reducdo) de caixa ¢ equivalenties de caixa, liguidados

Cafxa e equivaiente de caixa no iniclo do exerciclo

Caixa e equivalenies de caixa no final do exerciclo {Hota 6)

Controladora

Consolidado

Exercicio findo em
31 de dezembro

Exercicio findo em
31 de dezembro

2010 2009 2010 2009
(23.509) 11,984 (21,746) 13.672
30.924 29.385 30,987 20.399
1.761 889 1.761 927
37.305 7.148 38,122 8.193
(3.995) 2.622)
65.995 34.800 70.870 38.519
{3.435) 358 (3.435) 358
2,075 (6.247) 1,767 {6,257}
(13,922) {17.863) {14.229) (19,047)
{15.982) (23.752) {15.807) (24.946)
27.204 23,032 33.227 27.245
{9.989) {7.676) {11.698) {8.801}
722) (2.086) (2.492) {3.238)
16.493 13,270 19.037 15.206
(54.588) {20.211) {54.588) (30.413)
{#) (40) 41) (40)
2.341
{52.288) (30.251) {54.629) {30.453)
50.245 59,245
39.962 20.036 44,382 35.251
(85.141) {15.302) (68,249} (29.835)
6.576 23.455
{14.878) {11.029)
35.363 17.160 5,378 5.416
{432) 179 {&14) (9.831)
526 247 560 10,391
94 526 345 560

As notas explicativas da administragéo sdio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracdo s demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A SuperVia Concessionéria de Transporte Ferroviario S.A. "Companhia" € uma empresa nacional,
constituida em 2 de setembro de 1998, detentora de direitos e obrigagSes decorrentes da coneessio para
a prestacgo de servigos de transporte ferroviério de passageiros na regido metropolitana do Rio de
Janeiro e para execuciio dos investimentos contemplados no contrato de concess#o e aditamentos
posteriores, no que lhe foi outorgado, em caréter exclusivo, pelo prazo de 25 anos, renovavel por igual
periodo. As operagdes da Companhia foram iniciadas em 1° de novembro de 1998 e abrangem cinco
grandes linhas ferrovidrias metropolitanas e 225 quildmetros de vias permanentes.

A sede social da empresa esté localizada na Rua da América, 210 - Santo Cristo - Rio de Janeire - RJ.

Em 29 de dezembro de 2010, a OdTrans Holding GMBH adquiriu 44,42% das agdes da Rio Trens
Corporation ("RTC"), empresa sediada nas Ithas Cayman, pelo valor de US$ 227,760 mil (R$ 392.660),
passando a deter o controle da RTC. A RTC, por sua vez, detém 96,50% do capital social da Rio Trens
Participactes S.A. ("RTP"), a qual é detentora de 99,99% do capital social da SuperVia Concessiondria de
Transporte Ferrovidrio 5.A.

O patriménic oriunde da Flumitrens/Central - Companhia Estadual de Engenharia de Transportes e
Logisticas deveré ser mantido pela Companbia e revertido para a posse do Estade do Ric de Janeiro ao
fim do contrato de concessio, observado o desgaste natural pelo seu uso. Os bens que compdem o
patriménio objeto da concessio nio estio contabilizados como ative da Companhia. O valor dos
investimentos que a Comxpanhia realizar no periodo de concessio serfio registrados no ativo intangivel e
ressarcidos pelo Estado do Rio de Janeiro por seu valor Hquido, se houver.

As atividades da Companhia, tanto em termos de qualidade do servico como de fixacfio tarifiria, estio
sujeitas ao controle da Agéncia Reguladora de Servigos Pablicos Concedidos de Transportes Aquaviérios,
Ferroviarios e Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro (AGETRANSP), com excecfo das
eventuais iniciativas comerciais que forem realizadas nos iméveis abrangidos pela concessdo.

Conforme definida no contrato de concessio assinado em 1998, cabe 4 Companhia a cbrigagiio de
executar o Programa de Recuperaciio de Material Rodante e 0 Programa de Servigos e Obras. Em 28 de
dezembro de 2007, foi assinado o aditamento n® VI ao Contrato de Concess#o, estabelecendo mudangas
nas obrigacBes de natureza civil e trabalhista.

Em junho de 2009, 0 Governo do Estado do Rio de Janeiro assinou contrato com o conséreio chinés
liderado pela China Mational Machinery Import & Export Corp para a compra de 30 novos trens com ay
condicionado. O infcio da enirada em operagdo est4 prevista para 2011.

Em 29 de novembro de 2010, foi assinado o S&timo Termo Aditivo ao Conirato de Concess#o tendo
como objeto o reequilibrio econdmico-financeiro da concessio de servigo piblico de transporte
ferrovirio de passageiros apurada pela AGETRANSP entre os anos de 1998 a 2008, através de
compensagio financeira.
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstragdes

financelras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reals, exceto quando indicada de outra forma

Abaixo os principais pontos:

« O pagamento do desequilibrio econémico-financeiro serd efetuado com a realizagio de
investimentos no sistema, através da assuncio pelo Estado da obrigagio de adquirir, para utilizagdo
pela SuperVia, 9o (noventa) novos trens, dos quais, 20 novos trens ji foram encomendados em
junho de 2009 e 0s 60 {sessenta) trens restantes serfio entregues pelo Estado até o final de 2015.

+ A SuperVia expressamente aceita tal pagamento, em forma de compensagio indireta, conferindo ao
ESTADO, apis a entrega dos 9o {novenia) novos trens, ampla, geral irrevogével e irretrativel
guitacdo ao desequilibrio econdmico financeiro do CONTRATC, hem como s receitas ativadas em
balanco de R$ 23.348 (MNota 9), que serd amortizado linearmente até 2048.

Em 29 de novembro de 2010, foi assinado ¢ Qitavo Termo Aditivo 20 Contrato de Concessdo para a
exploragio dos servigos piiblicos de transporte ferrovidrio de passageiros, sendo os principais pontos
descritos a seguir:

Prazo de concesséo - O contrato cujo prazo inicial de vigénceia encerrava-se no dia 31 de outubro de
2023, fica desde ja e para todos os fins de direito, prorrogado, passando a Concessio a viger até o dia 31
de outubro de 2048,

Tarifas - A remuneragfio da Concesslonéria através de tarifas a serem cobradas dos usuarios,
obedecer4 ao valor méximo unitirio da tarifa padrio na data de celebraciio do Aditivo no montante de
R$ 2,50,

Reajuste e revisio de tarifas - As tarifas serfio reajustadas anuaimente, no més de novembre de cada
ano, com base na variacfio do IGP-M publicado pela FGV, acorrida no periodo de 12 meses
imediatamente anteriores.

»  Atarifa serd objeto de revisfio, ordindria ou extraordinéria, independentemente do reajuste tarifirio
previstos no item anterior € ocorrerd a cada 05 anos. A revisio extraordindria dar-se-a a qualguer
momento, na ocorréncia de circunstincia que altere o equilibrio econdmico-financeiro do contrato
com as alteracties do aditivo.

Preco da Concessio - o prego total da outorga da Concessfo objeto do aditivo, entendido como o
valor devido em decorréncia de sua prorrogagio pelo prazo de 25 anos é de R$1.240.990, cuja
composicio estd apresentada nos Anexos I e II do aditivo:

+ O prego da ouiorga serd pago pela Concessiondria por meio de dagfic em pagamento, através da
realizaco de investimentos discriminados no aditivo, sendo certo que o montante a ser pago a
titulo de investimento, além de atender ac interesse ptiblico primério, desonera o Estado da
obrigacéo de realizar tais investimentos no sistema.

s Qg invegtimentos a serem pagos ao Estado, serfio realizados sem majoragio da tarifa em vigore
nem serfo considerados para efeito de revisfo tarifaria.

Bens reversivels - sero considerados bens reversiveis, para os fins do Aditivo e do Contrato, todos os

bens destinados e vinculados 4 prestaciio dos servigos objeto da concessfo, independentemente de serem
propriedade da Flumitrens, CENTRAL, Estado ou da Concessionéria, a gnalquer tempo.
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SuperVia Concessionaria
de Transporie Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragbes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Sucessio - o Estado em cumprimento 4 clausula 24, atual 22 do Contrato e dando continuidade ao
estabelecido a0 Sexto Termo Aditivo ao Contrato, ratifica a transferéncia 4 Concessiondria de receitas
estimadas a partir da presente data para pagamento do passivo judicial, de responsabilidade da Central e
da Flumitrens, na seguinte ordem:

« Compensagdo a partir do més de dezembro de 2010, das parcelas da outorga mensal devidas pela
Concessicnaria ao Estado, no valor atual de R$ 246 cada parcela, perfazendo um valor total de
R$ 2.950 por ano ou R$ 38.710 (hase dezembro/2010) até outubro de 2023, inclusive.

« Dagclic em pagamento dos bens méveis, no valor total e atual de R$ 8.482 devidamente relacionados
e alienados, com exclusGes e reavaliacdes dos itens constantes do sexto aditamento.

+ Créditos relacionados aos depésitos recursais, subtraida as despesas para o seu resgate em valor
liquido.

A emiss#io dessas demonstragdes financeiras consolidadas da SuperVia foi autorizada pelo Conselho de
Administragio em 27 de gbril de 2011,

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas cont4beis aplicadas na preparacfo destas demonstragfes financeiras consclidadas
e individuais estio definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos
os exercicios apresentados, salvo disposi¢iic em contririo.

Base de preparacao
As demonstragtes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.

A preparacio de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracio da Companhia e de sua controlada no
processo de aplicagiio das politicas contabeis da SuperVia. Aquelas dreas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as dreas nas guais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstragdes financeiras consolidadas, estdo divulgadas na Nota 8.

Demonstragies financeiras consolidadas

As demonstragGes financeiras consolidadas foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as
préticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPCs).

Estas sio as primeiras demonstracies financeiras apresentadas de acorde com os CPCs pela Companhia.
As principais diferencas entre as praticas cont4heis adotadas anteriormente no Brasil (BR GAAP antigo)
e os CPCs, incluindo as reconciliaciies do patriménio liquido e do resultado abrangente, estdo descritas
na Nota 23.
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SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonsiracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracées financeiras individuais

As demonstrages financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contsbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comit? de Pronunciamentos Contabeis (CPC’s) e séo
publicadas juntas com as demonstragGes financeiras consolidadas.

Consclidagio
Demonstracoes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contabeis s&o aplicadas na elaboragiio das demonstragGes financeiras
consolidadas.

Controlada

£ a companhia em que a SuperVia possui, diretamente, mais da metade do capital com direito a voto. Na
determinacfo do controle s3o considerados os direitos a vato passiveis de serem exercidos. A controlada
é totalmente consolidada a partir da data em que o controle ¢ transferido para a SuperVia e, guando
aplicével, é interrompido a partir da data em que o controle termina. Transac8es entre as companhias,
saldos e ganhos e prejuizos nio realizados s3o eliminados. As politicas contébeis das controladas sdo
alteradas quando necessirio para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela SuperVia.

Companhia eonsolidada

As demonstracies financeiras consolidadas incluem o balange patrimonial da SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferrovirio 8.A. (controladora) e de sua controlada integral (100%) SC Empreendimentos
e Participactes S.A (anteriormente denominada SuperVia Comercial S.A.} em 31 de dezembro de 2010,
2009 e 1° de janeiro de 2009 e as correspondentes demonstrages de resultados e dos fluxos de caixa
findos nesses exercicios.

Nas demonstracBes financeiras consolidadas foram elinsinados os investimentos na propor¢do da
participagiio da Companhia nos patriménios Hquidos e nos resultados da controlada, os saldos ativos,
passivos, as receitas e as despesas entre as empresas.

Demonstracdes financeiras individuais

Nas demonstracBes financeiras individuais a controlada é contabilizada pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os mesmos ajustes sio feitos tanto nas demonstracfes financeiras individuais quanto nas
demenstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultads e patriménio liquide atribuivel
aos acionistas da controladora.

Conversiio de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia e de sua controlada sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional”). As

demonstracdes financeiras consolidadas estéio apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia e de sua controlada, também, a moeda de apresentacio da SuperVia.
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(b)

2.4

2.5

2.5.1

(a)

2.5.2

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferrovidrio S.A.

Notas explicativas da administragéo 4s demonstra¢des

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em mithares de reais, exceto quando Indicade de cutra forma

Transacdes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sio convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cimbio vigentes nas datas das transagdes ou da avalia¢do, na qual os itens séo remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidag&o dessas transacfes e da conversiio pelas taxas de cAmbio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sio
reconhecidos na demonstragiio do resultade.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo
apresentados na demonstragio do resultado como receita ou despesa financeira.

Caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, on menos e com risco insignificante de
mudanga de valor,

Ativos financeiros
Classificaciio

A Companhia e sua conirolada classificam todos ativos sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A
classificagfio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracio
deternina a classifica¢iio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos ¢ recebiveis sio ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis, que nfio séio cotados em nm mercado ativo, Sio incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balanco (estes sZo
classificados como ativos ndo circulantes), Os empréstimos e recebfveis da Companhia e de sua
controlada compreendem "Contas a receber de clientes e demais contas a receber” e "Caixa e
equivalentes de caixa” (Nota 5).

Reconhecimento e mensuragio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sio reconhecidas na data de negociacfio - data na
qual a Companhia e sua controlada se comprometem a comprar ou vender ¢ ativo. Os investimentos séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagfia para tedos 0s ativos
financeiros ndo classificades como 20 valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros séo
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham
sido transferidos; neste fltimo caso, desde que a Companhia e sua controlada tenham transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sfio
contabilizados pelo custo amortizado, usande o método da taxa efetiva de juros.
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2.6

2.7

2.8

2.10

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragéo as demonstragées

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quandeo indicado de outra forma

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valares a receber de usudrios e poder concedente pela
prestacio de servigos no decurso normal das atividades da Companhia e sua controlada. Se o prazo de
recebimento & equivalente a um ana ow menos (ou outro que atenda o ciclo normal da SuperVia), as
contas a receber sio classificadas no ativa circulante. Caso contririo, estiio apresentadas no ativo néo
circulante.

As contas a receber de usuarios sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provis#o para
devedores duvidosos "PDD" {impairment). Na pritica sio normalmente reconhecidas ao valer faturado,
ajustado pela provisfo para impairment, se necessiria.

Os valores a receber do Poder Concedente — Estado do Rio de Janeiro - representam reembolso de R$ 1
(um real) por estudante pela gratuidade concedida e valores pagos pela Companhia decorrentes de
processos trabalhistas e civeis que estfo sendo reembolsados pelo Estado, conforme previsto no 6°
aditivo ao comtrato de concessio (Nota 7).

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados 3 operagio e manutencio dos sistemas e sfo avaliados
2o custo médio de aquisicio, inferior ac custo de reposicio ou ac valor de realizagfio, sendo classificados
no ativo circulante .

Despesas do exercicio seguinte

As despesas do exercicio segninte, compostas por prémios de seguros a apropriar, sio avaliadas ao eusto,
liquido das amortizagéies, que sfo-recorhecidag ao resultado de acordo com o prazo de vigéneia do
SEgUro.

Adiantamentos a fornecedores

Os adiantamentos a fornecedores representam valores concedidos a fornecedores, em virtude de
cumprimento de cldusulas contratuais.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de rends e contribuicfio social de exercicio compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sfo reconhecidos na demonstragio do resultado, exceto na
proporgao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido cu
no resultado abrangente. Nesse easo, o imposto também & reconhecido no patriménio liquide ou no
resultado abrangente.
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2.11

2.13

(a)

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragéo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

O imposto de renda e contribui¢fo social diferidos sfo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstractes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribuigo
social diferidos ndo sio contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operagio que no seja uma combinacio de negocios, a qual, na época da transagio, ndo afeta o
resultado contabil, nem o luero tributvel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e contribuigfio social
diferidos siio determinados, usando aliquotas de imposto (¢ leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas quando o xespectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuiciio social diferidos ativo s¥o reconhecidos somente na proporcio da
probabilidade de que lucro tributével faturo esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporérias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sio reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes dos
investhnentos em controladas e coligadas, exceto quando o momento da reversio das diferengas
temporérias seja controlado pela SuperVia e sua controlada, e desde que seja provavel que a diferenca
temporaria nfio sera revertida em um futaro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sio compensados quando h4 um direito exequivel
legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela
mesma autoridade tributével sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributiveis onde hé4
intenc#o de liquidar os saldos numa base lquida.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sio compensados e o valor liquido é reportado no balange patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e hé uma intengdo de
liquidé-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liguidar o passivo simultaneamente.

Depdésitos judiciais

Existem situacBes em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou agGes
movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da prépria
administracio, os valores em questio podem ser depositados em juizo, sem que haja a caracterizaglio da
liquidag8o do passivo. Nessas situagBes, nio havendo a possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos
que ocorra desfecho favoravel da questiio para a Companhia, esses depésitos sio atualizados
monetariamente e apresentados come dedugiio do valor de um correspondente passivo constituido
(MNota 17).

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concesséo

Os ativos intangiveis constitnidos em decorréncia dos contratos de concessdo sio registrados em
atendimento 4 interpretagio Técnica ICPC o1 do Comité de Pronunciamentos Contébeis (ICPC oned
Orientacfio OCPC 05 desse mesmo Comité (OCPC o5}, correlacionadas 3 norma interpretativa
internacional IFRIC 12 - Contrato de Concess&o,
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(b)

(d)

(e)

2.14

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicatlvas da administragio as demonstragées

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os ativos intangiveis séo registrados com base no valar justo dos investimentos efetuados pela
Companhia na aquisigio, melhoria e formagdo da infra-estrutura,  séo reconhecidos a partir da data em
que encontram-se disponiveis para serem utilizados nas operagGes da Companhia e, até este momento,
os investimentos realizados s#o classificados como intangivel em construgio.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padriio em que se espera que os beneficios econdmicos
futaros do ativo sejam consumidos pela Companhia e sua controlada, ou ¢ prazo final da concessio, o
que ocoFrer primeiro.

Informactes adicionais sobre a contabilizagio de ativos intangfveis decorrentes dos contratos de
conecessdo sdo apresentadas na Nota g.

Direitos de outorga da concesséo

O direito de explorar a concesséo foi reconheeido na rubrica "Direito de outorga da concess@o”, no ativo
intangivel (Nota g). As respectivas obrigactes relacionadas aos pagamentos futuros estéio registradas no
passivo circulante e nfio circulante,

A amortizaciio do direito de outorga da concessfo ¢ calculada linearmente com base no prazo da
concessao.

Softwares

As licencas de soffware adquiridas sfo capitalizadas com base nos custos incorrides para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante sua vida ntil estimavel de até 5 anos.

Arrendamenito mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica substancialmente com todos os
riscos e beneficios de propriedade sio classificados como arrendamento financeiro. Os arrendamentos
financeiros sdo registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo, no seu infcio, um ativo
intangivel e um passivo de financiamento (arrendamento). O intangivel adquirido nos arrendamentos
financeiros é amortizado pelas taxas definidas na Nota 9.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade
ficam com o arrendador s&o classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos feitos
para os arrendamentos operacionais (liguidos de todo incentivo recebido do arrendador) séo
apropriados ao resultado pelo método linear ao longo do perfodo do arrendamento,

Contas a pagar aos fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sio obrigag@es a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o

pagamento for devido no periodo de até um ano {on no ciclo operacional normal dos negéeios, ainda que
mais longo). Casc contrario, as contas a pagar sio apresentadas como passivo ndo circulante.
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2.15

2.16

2.17

(a)

)

2.18

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da adminisiracdo as demonstragtes

financeiras em 31 de dezembto de 2010
Em milhares de reals, exceto quando Indicado de outra forma

As mesmas s30, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentementie, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sfo normalmente reconhecidas a0
valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

S#o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagfo e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
{liquidos dos custos da transagiio) e o valor de liquidagdio é reconhecida na demonstragio do resultado
durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o métode da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos sio classificados como passivo circulante, a menos que a SuperVia tenha um direito
incondicional de diferir a liquida¢io do passiva por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

Provistes

As provisfes para acfes judiciais (trabalhistas, civeis e tributérias) siio reconhecidas quando: a
Companhia e sua controlada tém uma obrigaciio presente ou ndo formalizada (constructive obligation)
como resultado de eventos passados; é provavel que uma safda de recursos seja necesséria para liquidar
a obrigacio; e o valor tiver sido estimado com seguranga.

As provisbes sio mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liguidar a
obrigagio, vsando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagGes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacio.

Beneficios a empregados

Obrigagdes de aposentadorias

A Companhia oferece aos empregados um plano de previdéncia privada, estruturado na modalidade de
contribuigiioc definida, cujo objetivo é proporcionar a acumulagfio de recursos que poderéo ser
transformados em renda mensal, com o intuito de complementar o beneficio oferecido pela Previdéncia
Social. O plano possui contribuigies voluntarias dos participantes, via desconto em folha de pagamento,
e também contribuices da Companhia cuja contabilizacio é registrada ne resultado no grupo de
despesas com pessoal em contrapartida no passivo circulante.

A Companhia nfio tem nenhuma obrigacfio adicional de pagamento depois que a contribuicfic ¢ efetuada.
Participaciio nos lueros

A Companhia e sua controlada reconhecem um passivo e uma despesa de participagiio nos lucros com
base em regime de competéncia, de acordo com a politica de remuneragio da Companhia.

Capital Social

As agBes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido.
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(a)

(b)

©)

SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstiracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestago recebida on a receber pela prestacéo de servigos
no curso normal das atividades da Companhia e sua controlada. A receita é apresentada Jiguida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagdes dos servigos prestados com a
controlada.

A Companhia e sua controlada reconhecem as receitas quando os valores podemn serem mensurados com
seguranga, & provavel que beneficios econdmicos futuros fluirfio para as entidades e quando critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia e sua controlada,
conforme descrigio a seguir. A Companhia e sua controlada baseiam suas estimativas em resultados
histéricos, levando em consideragiio o tipo de cliente, o tipo de transacfo e as especificacdes de cada
prestagio de servigo.

Receitas de servicos

A receita compreende o valor presente pela prestagfio dos servigos e é reconhecida & medida em que o
servico é prestado e medido.

Receitas de construcio

Receita de construcio refere-se a investimentos, representados principalmente pela aquisi¢iio de ativos e
servigos, para a realizacio de melhorias na infraestrutura do sistema ferrovirio.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relacéio a um contas a receber, a Companhia e sua
controlada reduzem o valor contabil para seu valor recuperével, que corresponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado  taxa efetiva de juros original do instrumento.

Subsequentemente, 4 medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em
contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira ¢ calculada pela mesma taxa efetiva de juros
utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a faxa original do contas a receber.

Estimativas ¢ julgamentos contibeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis s&o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razo4veis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e sua controlada fazem estimativas com relagfo ac futuro. Por
definicio, as estimativas contibeis resultantes raramente sero iguais aos respectivos resultados reais.
As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contibeis de ativos & passives para o proximo exercicio social, estéo
contempladas abaixo.
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(a)

(b)

4.1
(a)

(b)

SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragio &s demonstraces

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Perda (Impairment) estimada de
ativos financeiros e nio financeiros

A Companhia verifiea se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
est4 deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se hé evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apbs o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confisvel. Para o exercicio finde em 31 de dezembro de
2010, ndo foram identificadas pela administragiio evidéncias objetivas que pudessem justificar o regisiro
de perdas de impairment tante para os ativos financeiros quanto para os ndo financeiros.

Imposto de renda, contribuiciio social e outros impostos

0 imposto de renda e a contribuigio social diferidos s8o calculados sobre as correspondentes diferencas
tempaorarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos € passivos € 0s valores contébeis das
demonstracBes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagfo desses
créditos diferidos, sio de 25% para o imposto de renda e de g% para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensio em que seja provavel que o lucro futuro
tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporérias, com base em
projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragbes.

Gestdo de risco financeiro

Fateres de risco financeiro

Consideracies gerais

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidade, contas a
receber, contas a pagar e fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sio sistematicamente renegociados, os valores contdbeis se aproximam dos valores
justos.

O parcelamento a pagar 2 LIGHT, (Nota 13 (a)), fol apurado pelo seu valor presente.

Caixa e bancos, aplicacdes financeiras, conias a receber,
oufros ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacio.
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(d)
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63

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragédo as demonstragtes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Investimento

Consiste em investimento em controlada de capital fechado, avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, no qual a Companhia tem interesse estratégico. Consideragdes de valor de mercado das
agbes possuidas néo séo apliciveis.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos thm suas taxas atreladas 4 variagio do CDI e os valores contébeis aproximam-se do
valor de mercado. ,

Politica de gestio de riscos financeiros

A Companhia segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relago a transagfes e requer a
diversificacio de transagBes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posigdo geral dos
riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto
financeiro no fluxo de caixa.

A politica de gerenciamento de risco da Companhia foi estabelecida pela diretoria, Nos termos dessa
politica, os riscos de mercado séio protegidos quando é considerado necessério suportar a estratégia
corporativa ou quando é necessdrio manter o nivel de flexibilidade financeira.

A diretoria financeira é responsével por examinar e revisar informagges relacionadas com o
gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas aplicadas no
gerenciamento de risco.

Risco de liquidez

£ o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos.

Pela natureza de operagiio da Companhia, 0s recursos arrecadados com as vendas decorrem do volume
de passageiros transportado por més e cobrem os pagamentos em prazo médio 30 dias.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nfo derivativos da Companhia liquidados pela
Companhia, por faixa de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial
até a data contratual do vencimento. Os valores divalgados na tabela sfo os fluxos de caixa ndo
descontadoes contratados.
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragéio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, excete quando indicado de outra forma

Controladora

Menos de Entre um e Entre doise Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores e cutras contas a pagar 22.847 299 264 19.286
Concessao a pagar 2.950 2.950 5.901 26.909
Empréstimos e financiamentos 25.727 2.226 3.680 535
Parcelamentos 13.604 20.645 66.920 4.575
Mutuo sociedades controladas 5116
Em 31 de dezembro de 2008
Fornecedores e outras contas a pagar 19.134 18.214
Concessao a pagar 2.711 2712 5.423 26.550
Empréstimos e financiamentos 32.844 14.768 94
Parcelamentos 12,456 10.756 77.805 4879
Mutuo sociedades controladas 12.422
Em 12 de dezembro de 2009
Fomecedores e outras contas a pagar 22.968 19.910
Concessao a pagar 2.712 2.712 5.423 29,943
Empréstimos e financiamentos 43.282
Parcelamentos 6.862 11.542 40.281 45.364
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SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragéo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicade de outra forma

Consolidado
Menos de Entre ume Entre doise Acima de
um ano dois anos ¢inco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2010
Fomecedores e outras contas a pagat 23.005 209 264 19.286
Concessac a pagar 2.950 2.950 5.901 26.900
Empréstimos e financiamentos 28.301 2.226 3.680 555
Parcelamentos 13.604 20.645 66.920 4,575
Em 31 de dezembro de 2008
Fomecedores e outras contas a pagar 19.339 18.214
Concessio a pagar 272 2712 5,423 26.550
Empréstimos e financiamentos 43.853 14.768 94
Parcelamentos 12.455 10.756 77.805 4.879
Em 12 de dezembro de 2008
Fomecedores e outras conias a pagar 23.766 19.910
Concesséo a pagar 2.712 2712 5.423 20.943
Empréstimos e financiamentos 47.937 5.501
Parcelamentos 6.862 11.542 40.281 45,364

Risco com taxa de juros

© risco associado ¢ oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de flutnacéGes
nas taxas de juros que aumentam as despesas financeiras relativas a empréstimos captados no mercado.
A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
pecessidade de coniratagiio de novas operagbes para proteger-se contra risco de volatilidade dessas
taxas. A Companhia ndo possuia instrumentos financeiros com essa finalidade em 31 de dezembro de
2010 € 2004Q.

Risco com taxa de eAmbio

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, 2 Companhia nfio possufa ativos e passivos denominados em
moeda estrangeira, exceto o apresentado na nota 10.

Risco de crédito

Segundo avaliagfio da administragio da Companhia, esse risco € substancialmente derivado da
possibilidade do Governo do Estado do Rio de Janeiro néio honrar sens compromissos com a SuperVia,
A Companhia monitora esses recebiveis frequentemente, com relagio aos demais recebiveis a
administraciio considera baixo o risco de nio liquidagéo. '
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SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferrovidrio S.A.

Notas explicativas da administragdc as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quande indicado de outra forma

Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia e sua controlada 2o administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. Para
atingimento desses objetivos, exerce uma gest#o financeira e de capital ceniralizada. :

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia e sua controlada monitoram o capital com
base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde 4 divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo empréstimos de
curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimdnio
liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Instrumentos financeiros por categoria

Abaixo, apresentamos a segregaciio dos instrumentos financeiros consolidados por categoria, para 08
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de janeiro de 20009,

Empréstimos
e recebiveis Total
31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme balango pattimonial
Caixa e eguivalente de caixa 346 348
Contas a receber e outros ativos 30.079 30.079
30426 30.425
Consolidado
Qutros passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos 34.763 34,763
Fomecedores, Concessdo a pagar e outros passivos 81.564 81.564
116.327 116.327
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragéic s demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 20616
Em mithares de reais, exceto quando indicado de oufra forma

31 de dezembro de 2009
Ativos, conforme balange patrimonial

Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber e outros ativos

31 de dezembro de 2009
Passivo, conforme o balango patrimonial

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores, Concessdo a pagar e outros passivos
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Consolidado
Empréstimos
e recehiveis Total
560 560
48,772 48,772
49.332 49,332
Consolidado
Outros passivos
financeiros Tofal
58.715 b8.715
74.949 74.949
__133.664 133.664




SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administra¢do as demonstragbes

financeiras em 31 de dezembro de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicade de outra forma

Consolidado
Empréstimos
e recebiveis Total
01 de Janeio de 2009
Ativos, conforme balango patrimenial
Calxa e equivalente de caixa 10.3M 10.391
Contas a receber e outros ativos 45.114 45.114
55.505 55.505
Consolidado
Quiros passivos
financeiros Total
01 de Jansic de 2009
Passivo, conforme ¢ balange patrimoenial
Empréstimos e financiamentos 53.438 53.438
Fornecedores, Concess&o a pagar e outros passivos 84.466 84.466
e 37.904 137,904
Caixa e equivalente de caixa
Controladora Consolidado
31 de 3Mde 12 de 3ide 31 de 12 de
dezembro  dezembro janeiro  dezembro  dezembso janeiro
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2003
Caixa g hancos ik 446 239 263 480 267
Fundo fixo 28 26 53 28 26 53
Numerario em transito 10.016
Funde de troco 55 54 55 55 54 55
94 526 347 346 560 10,391
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SuperVia Concessionatia
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares da reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber de clientes

Controladera Consclidado
31 de 31 de 18 de 31 de 81 de 19 de
dezembro  dezembro Janeiro  dezembro dezembro janeirg
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
Circularite
Contas a receber bilheteria {a) 643 1.297 2.696 643 1.297 2.586
Projeto Café de Manhd (B) 845 1.020 666 Bd5 1.020 656
Outras contas & receber (¢} 597 937 765 2101 2.279 2,171
Graifuidatle - Decreto Estaduat n® 36.993 (d) 2.628 2.864 3.465 2,628 2.864 3.465
Gratuidade a receber (e) 18.751 18.751 18.761 18.751
Contas a receber do Estado do Rie de Janelro/ Flumitrens (f 22.446 21.408 16.481 22.448 21.408 16.481
Provisdo Devedores Duvdosos {552) (552) (582) {552) (552) (BEZ)
26.607 45,725 42,262 28111 47.067 43,668
Mencs
Ativo ¢ircufante 4.161 3.9%5 3.565 5.665 5,337 4.971
Ativwo ndo sirculante 22.446 41.730 38.697 22.445 41.730 38.687

As contas a receber de clientes e demais contas a receber, estio apresentadas aos seus valores justaos,
onde de acordo com a avaliacio da Administrachio, ndo € aplicivel a constituico de perda por
impairment.

Valores correntes a receber de: (i) bilhetes adquiridos nas estacSes da SuperVia, pagos em espécie, cuja
coleta e correspondente depésito na sua conta € responsabilidade do prestador de servigo de transportes
de valores e (i} vale-transporte eletrénico administrados pela Fetranspor.

Convénio firmade com o Governo do Estado do Rio de Janeiro para fornecer café da manh@ nas estagtes
ferroviarias.

Valores a receber decorrentes de direito de passagem pela malha ferrovidria da SuperVia, aluguel de
espaco publicitirio e aluguel de imobilisrio.

Reembolso a receber do Poder Concedente de R$ 1 (wm real) por estudante pela gratuidade concedida.

0 saldo de R$ 18.751 foi transferido em 2010 para ativo intangivel conforme item 3.2 do 7° aditivo (Nota
9).

Valores pagos pela Companhia decorrentes de processos trabalhistas e civeis que estao sendo
reembolsados pelo Estado, conforme previsto no 6° aditivo ao contrato de concessiio (Nota 1).
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quande indicado de ouira torma

Investimentos

Investimentos em controladas diretas (Controladora)

Milharesde Participacéo da

agbes Companhizg
possufdas pela no capital social Fairimbnia
Campanhia volante - % Alivo Pasgsiva Ligquido Lucre liquide

Em 31 de dezembyro de 2010

SC Empreendimentos e

Participagtes 5.A. 1.000 99,99 7.685 4,888 2.997 3.005
Em 31 de dezembro de 2069

SC Empreendimentos &

Participagbes B.A. 1.000 © 00,89 14.627 12,770 1.757 2.622

O resultado auferido pela SC Empreendimentos e Participactes 8.A. decorre da atividade de negbeios

imobilisrios e aluguel de espagos publicitirios.
Movimentacio dos investimentos em empresas coniroladas direta.

SC Empreendimentos
e Parlicipagoes S.A.

Movimentagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2008 (passivwo a descberio) {280)
Equivaléncia patrimoniai 2.622
Dividendos propostos (585}
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.757
Dividendos adicionais {1.756)
Equivaléncia patrimonial 3.995
Dividendos propostos (999)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 2.997
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando Indicado de outra forma

Infraestrutura- Consolidado

Apbs a adogdio do ICPC o1, todo custo de investimento em bens reversiveis ao Poder Concedente,
direcionados para a infraestrutura da concessio passou a ser tratado como ativo intangivel, O cleulo da
parcela mensal, sobre a vida fitil dos bens, considerando os beneficios econdémicos gerados, é
reconhecido no resultado, como amortizaciio, sendo seu valor caleulado pelo método linear.

Direito de outorga de concessio

A Companhia possui ativo intangivel relacionado com o direito de outorga da concessdo para exploragio
do sistema ferroviario, sendo amortizado pelo método linear de acordo com o prazo da concessio de 50

anos. O valor da cutorga é corrigido pelo IGP-M e em 31 de dezembro de 2010 o saldo monta R$ 13.334
(Nota 1 e 11)

Fornecedores
Confroladora Consotidado
3 de J1de e de 31 de 3l de 1?7 de
dezembro dezembro janeira dezembro dezembro Janeiro
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
Light Senvigos de Eletricidade S.A 4475 4.295 4.369 4. 475 4,295 4.369
CAF Brasil Indastria e Comércio S.A (a} 19.286 18.214 18.810 18,286 18.214 19.910
CEDAE - Cia. Estadual de Aguas ¢ Esgotos (b 6.472 6.472
Quiros 17.409 14.632 12.007 17.562 14.837 12.805
41,170 37,141 42.758 41,323 37,345 43.556

Saldo correspondente a0 montante cobrado pela prestadora de servicos de manutengéio de materjal
rodante, objeto de arbitragem internacional cuja decisdo foi proferida em 26 de margo de 2006. O
montante original em Reais de R$ 2.334 est4 acrescido de atualizagdo monetaria; o montante original
em dolares norte-americanos de US$ 2.699 mil estd acrescido de juros 4 taxa de 1% ao més.
Atualmente, a CAF est4 pleiteando junto ao STF a homologagfio da sentenga estrangeira, com o objetivo
de permitir sua cobranga na esfera judicial do Estado do Rio de Jaueiro. Por outro lado, a Companhia
questiona junto ac STF o pdo reconhecimento da decisdo estrangeira.

Divida renegociada em 2009, transferido para o grupo parcelamentos, conforme Nota 13.

Credor pela aquisi¢iio da concessio - Consolidado

A concessio de transporte ferrovidrio de passageiros na regifio metropolitana do Rio de Janeiro foi
estipulada pelo prazo de 25 anos, conforme contrato assinado em 17 de setembro de 1998, no montante
de R$ 28.000, dos quais R$ 8.400 foram pagos 4 vista, o qual conforme permitido no Edital de
Licitaciio, foi pago com Certificados de Privatizagio, comprados anteriormente com um deségio de
R$2.135, reduzinde o valor do adiantamento para R$6.256.
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SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administrac@o as demonstragcdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O saldo restante apbs 60 meses de caréncia estd sendo pago em 240 parcelas mensais corrigidas pela
variagio do IGP-M. Até 31 de dezembro de 2010 foram pagas 86 parcelas, e o saldo era de R$ 38.710.

Consplidado
31 de 31 de 12 de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2008
Ativo
Despesas de concessao 25.865 25.865 25.865
Amortizagdo acumulada {12.531) (11.553) (10.518}
Intangivel {(Nota 9) 13.334 14.312 15.347
Passivo
Circulante 2.950 2.712 2712
N&o Circulante . 35,760 34.684 38.078
Concessio a pagar 38.710 37.396 40.730
Empréstitnos e financiamentos
Exrn moeda nacional
Controladora Consolldado
31de 31 de 12de 31de 31de 12 de
dezembro dezembro Janelro dezembro dezernbro . janeiro
Encargos financeiros de 2010 de 2008 de 2003 e 2010 de 2009 de 2009
Banco Prosper CDi + 2,00% am e 1,00 a.m 2817 7.161 8.349 2817 9,158 13.505
Banco Siandard 165 % CDEa.m 0,179 29.933 30.179 39.933
Banco Sofisa Chi+ 1,00am 9.53 6730 9.536 6.730
Banco Brasil 150% , 15%% e 140% CDlam 6.882 3.622 6.883 3522
Banco Safra CDIl + 0,50 a.m e COi + 0,80a.m 7.261 9425 8.9i2
Banco Brasil - FINAME 037% e 0,57% am 1.178 1478
Banco Indusval CDt + 0,90 a.m 3161 3.161
l.easing IGPM a.a 1.362 214 1.363 214
32,188 47.806 43.282 34.763 58,715 53438
Clrculante 8.7 2o 43.282 268,302 43.853 47.937
f&o Circulante 6.461 14.662 §.461 14.862 B.601

Para os empréstimos obtidos junto acs bancos Sofisa e Standard foram dados em garantia os recebiveis
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SuperVia Concessiondria

de Transporie Ferrovidrio S.A.

Notas explicativas da adminisiragio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

de bilheteria da Companhia e junto ao banco Safra os recebiveis dos alugnéis da conirolada SC
Empreendimentos e Participagties S.A.

Prazo de vencimentos

O montante a longo prazo tem a seguinte composicdo, por ano e vencimento

Controladora Consolidado
3ide 81 de 12 de 31 de 31 de 12 de
dezembro dezembro janeira dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
2010 §.501
2011 14.768 14.768
2012 2.226 59 2.226 8¢
2013 1.454 35 1.454 35
2014 1.331 1.331
2015 895 B95
2016 em diante 555 565
6.461 14.862 6.461 14.862 5.501
Parcelamentos
Consolidado
31 de 3 de 1% de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Light 175.332 183.230 193.270
Ajuste Valor Presente Lght {92.273) (103.447) (109.962)
Liguido Light £3.059 79.783 83.308
Cedae 10.338 10.359 -
93.397 90,142 83.208
Circulante 11.700 10.080 6.674
Nao Circulante 81.697 80.062 76.634
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SuperVia Concessiondria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administrago as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reals, ex¢eto quando Indicado de outra forma

Light

Em 12 de abril de 2007, com o apoio e a participacio do Governo do Estado do Rio de Janeiro, a
SuperVia celebrou Termo de Novagio de Divida com a Light Servigos de Eletricidade S.A. para
pagamento da divida acumulada no periodo de novembro de 1998 a fevereiro de 2007, em 168 parcelas
mensais e sucessivas com os seguintes valores: 24 parcelas de R$ 500, 24 parcelas de R§ 700, 24
parcelas de R$ 900, 95 parcelas de R$ 1.200 e a filtima parcela representaré o saldo final, no valor atual
de R$ 5.413.

Anualmente, as parcelas mensais acima so atualizadas monetariamente pela variagfio do IGPM-FGV -
Indice Geral de Prego de Mercado elaborado pela Fundagiio Getiilio Vargas e ndo ha incidéncia de juros.

A cldusula 42 do referido Termo de Novagio faculta 4 SuperVia liquidar antecipadamente o débito
parcelado com desconta de 2,1% a.m., desde que esteja em dia com todas as parcelas vencidas até a data
do exercieio desta faculdade e em dia com as faturas emitidas pela Light. O desconto dar-se-4 da
seguinte forma:

« No dia 5 do 36° més - pagamento antecipado das parcelas 145 a 168.
« No dia 5 do 60° més - parcelas 121 a 144.
« Nodia 5 do 84° més - parcelas 73 a 120.

O desconto previsto na cliusula 42 no valor de R$ 89.211 e o ajuste a valor presente no valor de

R$ 20.741 (*) foi contabilizado no resultado do exercicio de 2008, como ajuste inicial da Lei 11.638. O
Ajuste a valor presente foi calculado com base na taxa de juros real de 0,5% a.m. € 0s prazos de
pagamento.

Erm mar¢o de 2010 a SuperVia celebrou o 1° termo aditivo postergando para o dia 5 de setembro de 2010
o pagamento antecipado das parcelas 145 a 168,

Exm setembro de 2010 foi celebrado o 2° termo aditivo alterando as datas para o pagamento das parcelas
antecipadas da seguinte forma:

Até o dia 5 de setembro de 2010 a SuperVia podera pagar antecipadamente as parcelas 145 a 156.

Até o dia 5 de setembro de 2011 as parcelas 157 a 168, permanecendo inalteradas as demais clausulas do
Termo de Novagdo.

Em setembro de 2010 a SuperVia pagou antecipadamente o valor de R$ 1.447 referente as parcelas 145a
156, inclusive, com uma taxa de desconto de 2,1% a.m. gerando um desconto efetivo de R$ 16.216 j4
contabilizado no exercicio de 2008.

Considerando o desconto financeiro e o ajuste a valor presente as parcelas do circulante e do nde
circulante representam R$ 10.547 (2009 - R$ 8.984) e R§ 72.512 (2009 - R$ 70.799) respectivamente.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro - Cedae

Em 21 de junho de 2009, a SuperVia celebrou Termo de Transagio Com Quitagio Geral com a Cedae -
Companhia Estadual de Agnas e Esgotos do Rio de Janeiro, para pagamento da divida acumulada no
periodo de janeiro de 1999 a maio de 2009, onde, as partes chegaram a wm consenso, por meio do qual
a SuperVia se compromete a pagar 4 Cedae a importincia total de R$ 10.958, dividida em 120 {(cento e
vinte) parcelas mensais, corrigidas anualmente, pelo IGPM/FGV. As parcelas do circulante e do néo
circulante representam R$ 1.152 (2009 - R$ 1.096) e R$ 9.186 (2009 - R$ 9.263) respectivamente.

Programa de recuperaciio fiscal ("Refis")

Em outubro de 2009, a SuperVia aderiu 20 Programa de Recuperacio Fiscal, instituido pela Lei no
11.941/09 e pela Medida Proviséria no 470/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por
meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagoes fiscais e
previdenciarias.

As condigdes gerais desse parcelamento podem ser assim resumidas:

Mults e juros Encargos

Quantidade Princlpat de mora legale RedogGes Prejuizo Total

meses _atualizado g oficle honordrios concedidas flscal _ adesdo

Pis e Gofins de parcelamentos anterores PAES - PGFN ag 2.704 2419 30 (1.872) (1.477} 2,704
Pis e Cofins de parcelamentos anterores PAES - RFB 59 7.956 §.752 {2.163) {3.589) 7.956
Previdencidrios de parcelamentos anterores PAES - RFB <] 24.656 19.847 28 6.610) (13.237) 24.684
Prevdencidrios de parcelamentos anteriores PAES - PGFN a3 115 108 (35) (73) 115
Auto e Inflagéo Pis e Cofins nédo parcelados anterigrmente &0 1.829 1.971 {1.307) (664} 1.828
Débitos Previdencidries ndio parcelades anterormente o0 275 104 1) {43} 275
Tolai Adesio Programa de Recupera;é(-) Flscal (REFIS) 37.535 30,241 958 ($2.048) (19.083) 37,563
AmorlizagGes no perodo (out a dez 2009) (1.780}
Atualizagbes no periodo (out & daz 2008) 4497
Saldo em 31 de dezembro de 2009 36,280
Amortizagées no perodo {7.130)
Atualizagbes no perlodo 3.251
Saldo em 31 de dezembro de 2010 . 3240
Passivo circulante 7.1585
Passivo néo circulante 25.246
Saldo em 31 de dezembro de 2010 32.401

Como consequéncia da adesiio ac REFIS, a SuperVia obriga-se ao pagamento das parcelas sem atrasc
superior a trés meses, bem como a desisténcia das agfies judiciais e rentincia a qualquer alegacfio de
direito sobre a qual se funda as referidas agBes, sob pena de imediata resciséo do parcelamento e,
consequentemente, perda dos beneficios anteriormente mencionados.
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15 Imposto de renda e coniribuigiio social diferidos
A Companhia registrou parcialmente no exercicio de 2007 seus créditos tributdrios diferidos decorrentes
dos prejuizos para fins de imposto de renda e da base negativa da contribuic&o social, de acordo com o
Pronunciamento especifico do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

(a) Composicio do imposto de renda e contribuicfio social diferidos
Ativo imposto de renda e contribuiciio social diferido

Controladora e Consolidado

31 de 31 de 12 de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009

Créditos de:
Imposto de renda 59.150 59.150 73.343
Contribuicdo social 21.287 21.287 26.406
80.437 80.437 09.749

Passivo imposto de renda e contribuicfio social diferido

Controladora e Consolidado

31 de 31 de 12 de

dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009

Ganha financeiro Light 97.274 103.447 109.962
Imposto de renda 23.044 25.838 ‘ 27.466
Contribuigéo social 8.305 9.310 9.897
31.349 35.148 37.363

Tributos diferidos ligudos 49.088 45,289 62.386
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A Companhia aderiu ao novo REFIS e compensou R$ 19.083 de multa e juros com crédites tributarios.

No exercicio de 2008 a Companhia registrou um ganho financeiro no montante de R$ 109.962 referente
a condicBes contratuais pactnadas no contrato de parcelamento junto a Light Servios de Eletricidade
S.A. Sobre este montante, a Companhia registron imposto de renda e contribuigéo social diferidos no
montante de R$ 37.363, que sera realizado quando da liquidacfio financeira das parcelas, cuja parcela
final vence em margo de 2014.

Periodo estimado de realizaciio de ativo
As estimativas de recuperaciio dos eréditos tributarios foram baseadas nas projegSes dos lucros
tributaveis levando em consideragio diversas premissas financeiras e de negdcios na data prevista de

tais projecfes.

0 saldo do ativo diferido apresenta a seguinte expectativa de realizagfo:

Controladora e Consolidado

31 de 31 de 12 de

dezembro dezembro janeiro

Ano de 2010 de 2009 de 2009
2009 336
2010 4273
2011 2.594 4.430
2012 4.843 8.477
2013 6.382 8.514
2014 5895 7.900 14.953
215 a 2018 79.842 5B.718 57.766

80.437 80.437 99,749

Além desses créditos tributdrios contabilizados, a Companhia possui créditos tributérios fiscais no
montante de R$ 28.293 (2009 - R$ 24.056) a compensar com lucros tributdrios futuroes € ndc
contabilizados por néio ser possfvel afirmar que sua realizagfo é, presentemente, considerada provével.

Como a base tributivel do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido decorre nio
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas néo tributéveis, despesas
nio dedutiveis, incentivos fiscais e outras variéveis, nfo existe uma correlacdo imediata entre o lucro
liquido da Compaghia e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portarto, a expectativa da
utilizacfio dos créditos fiscais nZo deve ser tomada como finico indicativo de resultados futuros da
Companhia. .
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{c) Reconciliacio do beneficio (despesa) do imposto de renda e da eontribuicéo social.

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuigfo social apurados conforme aliquotas nominais € o
valor dos impostos registrados na demonstracgio do resultado esta apresentada a seguir:

3 de 3 de 3 de 31 de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2010 de 2008 de 2010 de 2009
Lucro {prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigéo sacial {23.508) 11.984 (23.509) 11.984
Allgucta nominal combinada 34% 34% 34% 24%
Imposto de renda e contribuig8o social pela aliquota fiscal
{nominal) combinada 7.969 {4.051) 7.969 {4.051)
Adigbes e excluses pemmanentas 3.289 5772 3.289 5772
Adigdes temporérias ndo reconhegida 2.714) {302) (2.714) {302)
Crédito tibutario nZo reconhecido (4.745) (4.745)
Incentivo fiscal (PAT) 11 11
IRPJ e CSLL correntes e diferidos 3.799 1.430 3.799 1.430
imposto de renda e contribuigédo social pelo lucro
Presumido (1.763) (1.688)
Cosrente (556) {558)
Diferido 3.799 1.986 3.788 1.986
3.799 1.430 2.036 {258)

16 Patriménioe liqguido

Em 28 de dezembro de 2010 a Rio Trens aumentou o capital da SuperVia em R$ 135.744, passando de
R$ 243.495 para R$ 379.239, mediante a emissiio, para subscri¢do particular, de 13.574.414 novas a¢des
ordinArias, nominativas ¢ sem valor nominal, todas com caracteristicas e vantagens idénticas as das
acles ordinirias atualmente existentes.

Em 31 de dezembro de 2010, o capital social da Companhia é de R$ 379.239 (R$ 302.739 integralizado e
R$ 76.500 a integralizar), representado por 37.923.947 em agbes ordindrias nominativag, sem valor
nominal, das quais 99,99% pertencem a Rio Trens Participagtes 5.A. Cada agfo ordinaria da direito a
um voto nas delibera¢des da assembléia geral.

17 Provisdes para contingéncias
A Companhia & parte envolvida em processos trabalhistas e civeis e est4 discutindo essas questdes tanto
na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplic4veis, sio amparadas por depositos
judiciais. As provisBes para as perdas proviveis decorrentes desses processos séo estimadas e
atualizadas pela adminisiragfio, amparada pela opinifio de seus consultores legals externos.

(a) Em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 1° de janeire 2009, 2 Companhia apresenfava os seguintes passivos,
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e correspondentes depdsitos judiciais, relacionados a contingéncias:

Controladora e Consolidado

Depdsitos judicials Provisbes para contingéncias

31de 31 de 12 de 31 de 3de 12 de

dezembre dezembro janeira  dezembro dezembro [aneiro

de 2010 de 2009 de 2008 de 2010 de 2009 de 2009

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias 3.583 3.733 2.528 4.423 4.546 3.627
Reclamagdes civels 23 3.856 3.015 15,758 16.277 16.448
FGTS 1.743 1.743 1.743
3.606 7.58% 5.543 21.924 22,566 21.818

A adminisiragdo, consubstanciada na opinifio de seus consultores juridicos externos, avalia que os
encaminhamentos e providéncias legais cabiveis j4 tomados em cada processo séo suficientes e néo
existe necessidade de provisdes adicionais 4s demonstradas acima.

A movimentacio da provisfio estd demonstrada a seguir:

Consolidado
Contingéncias Contingéncias Contingéncias

trabaflhistas civels FGTS Total

Saldo em 12 de janeiro de 2002 3.627 16,448 1.743 21.818
Adigfes 219 g19
Baixas fEra)) (171)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 4.546 16.277 1.743 22.566
Adicdes 8.054 8.064
Baixas {123) (8.573) {8.696)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 4,423 15.7568 1.743 21.924

Com base no histérico de desfechos em seus processos civeis e em taxa média de éxito calculada em
conjunto com seus assessores juridicos externos, a administracio entende gue a provisio contabilizada

representa a melhor estimativa/expectativa de perda em 31 de dezembro de 2010.

A natureza das obrigages pode ser sumariada como segue:

« Contingéncias trabalhistas e previdencisrias - consistem, principalmente, em reclamacbes de ex-
empregados vinculadas a disputas sobre o montante de compensaciio pago em demisses.
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« AcBes civeis - consiste, principalmente, em reclamacdes de natureza civel e agBes de responsabilidade
civil incidentes sobre a operacéo.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango.

A Companhia tem agBes de naturezas civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela
administragiio como possiveis, com base na avaliagiio de seus consultores juridicos, no montante de

R$ 10.838 (2000 - R$ 10.578 e 1° de janeiro de 2009 - R$ 10.821) e R$ 6.475 (2009 - R$ 12.667 ¢ 1° de
janeiro 2009 - R$ 14.239) respectivamente e, portanto, nio estio registrados contabilmente.

Receita

Controladora Consolidado
Exercielo findo em Exercicio findo em
31 de dezembro 31 de dezembro
2010 2009 2010 2009
Receita de construgao {(a) 54 589 30.211 54,588 30.413

Receita de operagdo
Bilheteria 303.040 276.263 303.040 276.263
Aluguéis de espagos publicitarios e comerciais 1.275 899 14.421 15.085
Direito de passagam e outras receitas (b) 605 806 605 1.065
Receita exttacrdingria Estado do RJ - Gratuidade (c) 1.335 1.293 1.335 1.293
308.255 279.261 319.401 293.706
Impostos sobre senigos, dedugbes e abatimentos {15.462) (14.018) {15.943) {14.565)
345.382 285,453 358.047 309,554

Receita de construgiio refere-se a investimentos, representados principalmente pela aquisicéo de ativos e
servicos, para a realizagio de melhorias na infragstrutura do sistema fexroviério.

Receita decorrente da cessdo do direito de passagem a composigdes da MRS Logistica pela malha
ferroviaria da SuperVia.

Total de receita registrada de gratuidade concedida a estudantes ¢ deficientes, cujo pagamento &
garantida pelo contrato de concess#o,

a5 de 46



19

(a)

(b)

(c)

(d)

SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da adminisiragfo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Despesas por natureza

Controladora Consolidado

31de 31 de 31de 31de

dezembro dezembro dezembro dezembro

de 2010 de 2008 de 2090 de 2009

Despesas ¢e beneficiocs a empregados {a) 97.708 75.600 100.636 78.684
Encargos de depreciacdio 8 amorlizagio 30.924 29.385 30.987 20.39%
Frete 3.583 3.396 3.583 3.309
Publicidade 3.512 o5 3.919 2,025
Energia elétrica 53.530 51.829 53.530 51.820
Custo de consirugao (b} 54.589 30.211 54,589 30413
Limpeza ¢ higienizagace 5.664 4.488 5.664 4.691
Seguranga 16.159 13.017 16.199 13.933
Contingéncias (c) 16.238 8946 16.238 8.652
Manutengdo (d) 16.004 25.007 16.417 26,499
Consuioria 4.422 4.894 4.501 4,998
Seguros 2.706 2.581 2.823 2.661
Cambustivel 2.821 2,688 2.821 2.690
QOutras despesas 27,683 25.905 29.764 28.488
Custo total das wendas, custos de distrAbuicio e despesas administrativas 335.581 278.843 341.671 287.651

Em 2010 foi reconhecido banus de participagdo de funciondrios no montante de R$ 6.698 além do

dissidio coletivo de 5,5%.

A flutuaciio no saldo deve-se aos investimentos efetuados pela SuperVia com o objetivo de assegurar as

condi¢bes adequadas de operagéio.

Os pagamentos realizados em 2010 foi superior ao exercicio 2009 em decorréncia de acordos judiciais

de natureza civel.

Em 2009 houve aumento da despesa manutencio em decorréncia de eventos especificos. Em 2010, 2
despesa de manutengio retornou ao patamar esperado pela administragéo.
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Receita e despesas financeiras

Controladora

Cansolidado

Exercicio finda em
31 de dezembro

Exercicio findo em
31 de dezembro

Despesa financeira
Juras com empréstimes com partes relacionadas
Jurcs empresas ligadas
Juros empréstimos bancérios
Variagdo monetéria concessao a pagar
Variagdo monetaria parcelamentos
Variagoes monetérias
Impostos solre operagdes financeiras
Juros REFIS
Outras despesas financeiras

Total custo financeiro

Receita financeira
Empresas ligadas
Variagtes monetarias
Atualizagio monetdria concessio a pagar
Descontos REFIS
QOutras receitas financeiras

Receita financeira

Despesas financeiras liquidas

2010 2008 2010 2009

(1.048) (#12)

(5.744) (5.744)

(5.540) (7.465) (7.202) {8.651)

{4.066} {1.221) (4.066) (t.221)
(15.012) (7.199)  (15.012) (7.199)

(1.820) (1.320)

(827) (928) {932) (1.134)
(3.238) (3.649) (3.238) {3.649)
{1.988) (1.965) (2.087) {2.022)

(36.783)  (22.839) __ (39.601) (23.886)
13 7 13 7
1.696 1.696

1.903 1.803

10.680 10.680

1.465 1.405 1.466 1.407
1.478 15.691 1.479 15.693
(37.305) (7.148)  {38.122) {8.193)
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Partes relacionadas

Transacoes e saldos

Rio Trens Rio Trens . SC Empreendimentos e

Corporatlon Participagbes S.A Participagdes S.A

3de 3 de 12 de 3ide 3 de 2 de 3 de 31 de 1= de
dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janekro

de 2010 de 2000 de 2009 de 2010 de 2003 de 2009 de 2010 de 2009 de 2008

Dividendas propostes (Nota 8) 999 585
Muto ative 346 g2 45 432
MUtuo passio 5.116 12422
Desposas limanceiras 5.744 1 1.048 412
Receltas financeiras 13 7 4 33

Os miituos com partes relacionadas sdo corrigidos pela variagio de 105% de CDI-CETIP
Remuneragiio do pessoal-chave da administraciio

Nos exercicios findos em 91 de dezembro de 2010 e 2009, a remuneracio total {salarios e participaciio
nos lueros) do pessoal-chave da administragio, a qual inclui os consetheiros, diretores ¢ principais
executivos foi de R$ 6.822 e R$ 3.312, respectivamente. Niio houve pagamento referente a participagfio
nos lucros no exercicio de 2009.

Cobertura de seguros

Conforme definido no contrato de concesséio, cabe 4 Companhia manter em vigor as apélices de seguro
necessArias, com o objetivo de garantir a efetiva cobertura dos riscos inerentes ao desenvolvimento das
atividades abrangidas pela coneessdo, referentes a danos materiais, responsabilidade civil, lucros
cessantes, cobertura da execucio das obras do Programa de Recuperacio de Material Rodante e do
Programa de Servigos e Obras e seguros obrigatérios contra acidentes de trabalho de seus préprios
empregados ou de suas subcontratadas.

A administragio da Companhia entende que o montante segurado € suficiente para cobrir todos os
riscos eventualmente existentes. '
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Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia as seguintes principais apélices de seguro
contratadas com tezceiros.

Importancias
Ramos seguradas
Oficina Deodoro ( roubo, incéndio, alagamento } 30.000
Incéndio de bens do imobilizado 520
Estagio Leopoldina { roubo, incéncio, alagamento ) 4.200
Responsabilidade civil/risco operagio 822.460
Responsabilidade civil/diret./acionistas 26.400
25 escadas rolantes 16.843
Velculos {roubo, furto, coliséio) 100% tabela Fipe
Velculos-tesponsabitidade civil {danos materiais) 100
Veiculos-responsabilidade ¢ivil {danos corporais) 200

Adocio dos CPCs pela primeira vez

Base da transicfio

Aplicaciio dos CPCs 37 € 43

As demonstragdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 530 as
primeiras demonstragdes financeiras consolidadas anuais em conformidade com os CPCs. A Companhia
aplicon os CPCs 37 € 43 na preparagio destas demonstracfes financeiras consolidadas.

As demonstragdes financeiras individuais da Controladora para o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2010 sio as primeiras demonstra¢Ges individuais anuais em conformidade com os CPCs. A
Companhia aplicon os CPCs 37 2 43 na preparagio destas demonstragtes financeiras individuais.

A data de transicio é 12 de janeiro de 2009. A administragéio preparou os balangos patrimoniais de
abertura segundo os CPCs nessa data.

Na preparaciio dessas demonstragdes financeiras, a Companhia aplicou as excegbes obrigatdrias
relevantes e certas isen¢des opcionais em relagiio a aplicagiio completa retrospectiva.

Excecdes da aplicaciio retrospectiva seguidas pela Companhia

A Companhia aplicou as seguintes excegSes obrigatérias na aplicagéo retrospectiva:

Excecfio das estimativas

As estimativas utilizadas na preparaciio destas demonstracdes financeiras em 12de janeiro de 2009 e em
31 de dezerbro de 2009 sio consistentes com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as

préticas contébeis adotadas ro Brasil anteriormente ("BR GAAP antigo"). As outras excegdes ]
obrigatbrias niio se aplicaram, pois néio houve diferencas significativas com relacfic ao BR GAAP antigo

1essas areas:
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Conciliacéio entre BR GAAP antigo e CPCs

Abaixo seguem explicagdes sobre os ajustes relevantes nos balangos patrimoniais e na demonstracio do
resultado, e depois as conciliagdes apresentando a quantificagdo dos efeitos da transigao.

Contratos de concessio

Os contratos de concessdo sdo reconhecidos conforme requerimentos da ICPC o1 e do OCPC 05. Esses
contratos representaxa um direito de cobrar dos usuarios dos servigos phblices, via tarifagio, pelo
periodo de tempo, estabelecido em cada contrato.

As tarifas sio revisadas anualmente, sendo que a revisio e reajuste das tarifas, tem como base o IGP-M
acumulado nos doze meses anteriores, tendo como referéncia o més de novembro do mesma ano.

Fm conformidade com o BR GAAP antigo, os gastos relacionados s concessdes eram capitalizados no
ativo imobilizado e passariam a ser depreciados, de acorde com ¢ prazo de duracio da concesséo.

No que diz respeito aos novos CPCs a infraestrutura relacionada aos contratos de concessio deixa de ser
registrada como ativo imobilizado do concessionério, tendo em vista que o contrato de concess8o ndo
transfere 2o cessiondrio o direito de controle e até mesmo de propriedade, da infraestrutura dos servigos
pliblicos, sendo eles revertides ao Poder Concedente ap6s o encerramento dos respectivos contratos.

Nesse contexto, para fins de registros contébeis, o concessionario registra as receitas de servigos de
construciio e melhorias de acordo com os CPCs 17 e 30, em conta de receitas de constrgdo, tendo como
contrapartida as rubricas de ativo intangivel. A receita de construgio é calculada com base nos custos
dos servicos prestados, acrescida de uma margem, definida pela administraciio, com base em premissas
devidamente fundamentadas.

Pelas caracteristicas do Contrato de Concessdo entre a Companhia e o Poder Concedente, 0 Ativo
Tntangfvel é reconhecido pelo direito de exploraciio da ferrovia, de utilizacfio do sexrvigo piblico, onde ao
final da vigéncia do Contrato de Concessdo os bens serfio revertidos ao Poder Concedente, ou seja, €
classificado como Ativo Intangivel.

Lucros acumulados

Todos os ajustes referentes a coneiliagio entre o BR GAAP antigo e CPCs foram efetuados contra lueros
acumulados iniciais, na data de transicfio de 10 de janeiro de 2009, exceto pelos itens de reclassificados
entre as contas patrimoniais.

As seguintes conciliagSes apresentam a quantificagio do efeito da transicio para os CPCs e nas seguintes
datas:

» Patriménio liquido na data de transicio de 10 de janeiro de 2009 (notas 23.2.1 € 23;2.4).
« Patrimonio Hquido em 31 de dezembro de 2009 (notas 23.2.2 e 23.2.5).

+ Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 {nota 23.2.6).
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SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 -
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

23.2.3 Conciliacfio do lucro liguido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 da

controeladora
De acordo
com BRGAAP Ajustes De acorde
. antigo CPC- com CPC
Operagdes caontinuadas ’
- Regeita 266,242 30.21 T 205.453
Custos dos senigos presiados . {202.481) {30.211) {232.692)
Lucro Bruto 62.761 62.761
Despesas ¢om vendas {938) (938)
Despesas administrativas (41.145) {41.145)
Outros ganhos _(perdas), liquidos ) {4.168) - {4.168)
Participagao nos lucros {prejuizos) de subsidiarias ' 2.622 2,622
Lucro operaclonal 19.132 - - 19.132
Receitas financeiras 15.691 15.691
Despesas financeiras ) (24.742) 1.903 (22.839)
Despesas financeiras, liquidas (9.051) 1.803 {7.148)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo Social - 10.081 1.903 11.884
Imposta de renda e contribuicdo social
Do exercicio , (556} {556)
" Diferidos 1.986 1.986
Lucro {prejuizo} do exercicio das cperagdes continuadas 11.511 1.903 13.414 .
Lucro {prejuizeo) Siquido do exercicio 7_ ' 11.511 1.803 13,414
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SuperVia Concessionaria
de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

23.2.6 Conciliacio do luero liquido no exercicio findo

24

em 31 de dezembro de 2009 da consolidada

De acordo .

com BRGAAP Ajustes De acordo
‘ antigo CPC com CPC

Operacdes continuadas ]
Recelta ) . 279.141 30.413 309.554
Custos dos senigos prestados : {203.634) (30.413) {234.047)
Lucro Bruto . | 75.507 75.507
Despesas com wendas {3.247} (3.247)
Despesas administratives {46.210) {46.210)
Outros ganhos (perdas), liquides {4.185) {4.185)
Lucro operacional 21.865 21.865
Receitas financeiras 15.693 15.693
Despesas financeiras {25.789} 1.903 , {23.886)
Despesas financelras, liquidas (10.096) 1.903 {8.193)
Lucro {prejuizo} a'n'tes do imposto de renda e da contribuigao social 11.769 1.903 13.672
Imposta de renda e contribuigdo social .
Do exercicio (2.244) (2.244)
Diferidos . . ' 1.968 1.886
Lucro (prejuizo) do exercicio das operagtes continuadas - 11511 1.903 13.414
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ’ 11.511 1.803 13.414

Os ajustes referem-se as transferéncias do direito de concesséo e do imobilizado para o intangivel € o

reconhecimento da concessio a pagar , conforme ICPC 1 e OCPC 5.

Eventos Subsequentes

“Em 28 de fevereiro de 2011 , a OdTrans Holding Gmb¥H anmentou sua participag&o na Rio Trens

Corporation. de 44,42% para 60,00%.
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