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Opiniao

Examinamos as demonstracGes financeiras individuais e consolidadas da Supervia Concessionaria de
Transporte Ferroviario S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Supervia Concessiondria de Transporte Ferrovidrio S.A. em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho individual e consolidado de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacdo a Companhia e a suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas hormas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Demonstragdes financeiras de exercicios anteriores, ora reapresentadas, examinadas por outro auditor
independente

O exame de auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, elaboradas originalmente pela Administracdao antes das reclassificacdes
descritas na nota explicativa n? 2.2 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, foi conduzido
sob responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatdrio de auditoria em 3 de
fevereiro de 2020, sem modificacao.
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Como parte dos nossos exames de auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, examinamos também os ajustes descritos na
nota explicativa n2 2.2 as demonstracées financeiras individuais e consolidadas, que foram refletidos nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas reapresentadas referentes aos exercicios de

31 de dezembro de 2019 e de 2018. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e foram corretamente
efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar nem aplicar nenhum outro procedimento de
auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia referentes aos exercicios findos em

31 de dezembro de 2019 e de 2018, apresentadas para fins de comparabilidade, e, portanto, nao
expressamos opinidao nem nenhuma forma de asseguracao sobre essas demonstrac¢des financeiras
individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2019 e de 2018 tomadas em conjunto.

Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n? 1 as demonstracGes financeiras individuais e consolidadas,
a qual indica que a Companhia incorreu no prejuizo individual e consolidado de R$110.733 mil durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, e, nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o
total do ativo em R$184.929 mil e R$215.443 mil na controladora e no consolidado, respectivamente.
Conforme apresentado na nota explicativa n2 1 as demonstracGes financeiras individuais e consolidadas,
esses eventos ou condi¢bes, em conjunto com outros assuntos descritos na mesma nota, indicam a
existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da Administracdao pelas demonstragées financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaborac¢do e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracgdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracGes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operag¢des, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢oes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstrag¢des financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas controladas.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisdo e pelo desempenho da
auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Administra¢do a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio.de Janeiro, 23 de abril de 2021

A b é{éﬁm j/é/

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Diego Wailer da Silva
Auditores Independentes Contador
CRCn22SP011609/0-8 “F” RJ CRC n21 RS 074562/0-3
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SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas 31122019 01/01/2019 3111272019 V10172019 31122019 01/01/2019 3111272019 V1172019
ATIVO explicativas 31/12/2020 Reapresentado 31/12/2020 Reapresentado PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31/12/2020 Reapresentado 31/12/2020 Reapresentado
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 1.222 1.083 126 1.239 1177 283 Fornecedores 10 90.210 65.547 87.155 90.131 65.582 87.216
Contas a receber 7 85.366 145.201 103.692 54.389 116.895 107.548 Empréstimos e financiamentos 12 110.643 68.549 115.679 110.643 68.549 115.679
Estoques 16.324 9.687 10.785 16.323 9.686 10.785 Salarios e encargos sociais 21.610 26.331 24.909 21.611 26.331 24.909
Sociedades ligadas 21 35.564 90.600 141.794 35.564 90.600 110.459 Parcelamentos 13 54.249 34.183 60.500 54.249 34.183 60.500
Outros ativos 13.316 14.189 11.834 13.725 14.597 12.242 C &0 a pagar 1 4.962 4.810 4.810 4.962 4.810 4.810
151.792 260.760 268.231 121.240 232.955 241.317 Sociedades ligadas 21 3.207 3.207 224.110 3.207 3.207 224.110
Outros passivos 22 51.839 33.207 22.304 51.880 33.207 22.327
ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA 2.10 3.799 3.799 3.799 3.799 3.799 28.930 336.720 235.834 539.467 336.683 235.869 539.551
155.591 264.559 272.030 125.039 236.754 270.247
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE 10
Contas a receber 7 139.829 72.968 63.077 139.829 72.968 63.077 Empréstimos e financiamentos 12 791.322 763.088 1.194.708 791.322 763.088 1.194.708
Tributos diferidos 14 186.756 140.948 129.387 186.756 140.948 129.387 Parcelamentos 13 112.494 131.629 115.774 112.494 131.629 115.774
Depésitos compulsérios e judiciais 16 19.808 18.879 17.592 19.846 18.935 17.637 Cq &0 a pagar 1 13.131 13.756 16.075 13.131 13.756 16.075
346.393 232.795 210.056 346.431 232.851 210.101 Provisdo para contingéncias 16 79.317 68.059 21.210 79.317 68.059 21.210
Sociedades ligadas 21 - - 63.467 - - 63.467
- - - - Passivo a descoberto em Controlada 8 5.291 2423 1477 - - -
INTANGIVEL 9 1.667.495 1.662.654 .621.! 1.692.824 1.688.015 1.621.851 Outros passivos 22 31.629 34.912 37.213 31.773 34.912 37.213
2.013.888 1.895.449 1.831.562 2.039.255 1.920.866 1.831.952 1.033.184 1.013.867 1.449.924 1.028.037 1.011.444 1.448.447
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado 15 1.186.087 1.186.087 359.300 1.186.087 1.186.087 359.300
Reserva de capital 1 1" 1" 1" 1" 1"
Prejuizos acumulados (386.523) (275.791) (245.110) (386.524) (275.791) (245.110)
799.575 910.307 114.201 799.574 910.307 114.201
TOTAL DO ATIVO 2.169.479 2.160.008 2.103.592 2.164.294 2.157.620 2.102.199 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.169.479 2.160.008 2.103.592 2.164.294 2.157.620 2.102.199

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Notas 2019 2019
explicativas 2020 Reapresentado 2020 Reapresentado

OPERAGOES
RECEITAS 18 500.928 804.714 500.928 804.714
Custos dos servigos prestados 19 (393.557) (466.018) (393.557) (466.021)
Custo de construgao (61.674) (100.148) (61.674) (100.148)
LUCRO BRUTO 45.697 238.548 45.697 238.545
Despesas com vendas (359) (1.370) (359) (1.370)
Despesas gerais e administrativas 20 (144.575) (183.100) (144.704) (183.232)
Outras receitas/despesas, liquidas 6.696 9.521 3.983 8.721
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 (2.868) (946) - -
(PREJUIZO) LUCRO OPERACIONAL (95.409) 62.653 (95.383) 62.664
Receitas financeiras 21 22.748 11.133 22.779 11.140
Despesas financeiras 21 (83.882) (116.028) (83.938) (116.046)
RESULTADO FINANCEIRO (61.134) (104.895) (61.159) (104.906)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL (156.543) (42.242) (156.542) (42.242)
Imposto de renda e contribui¢éo social: 14

Corrente - - - -

Diferidos 45.809 11.561 45.809 11.561
PREJUIZO DO EXERCICIO (110.734) (30.681) (110.733) (30.681)
PREJUIZO POR AGAO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS DA

COMPANHIA DURANTE O EXERCICIO (EXPRESSO EM R$
POR AGAO) (0,0004) (0,0001) (0,0004) (0,0001)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
2019 2019
2020 Reapresentado 2020 Reapresentado
PREJUIZO DO EXERCICIO (110.734) (30.681) (110.733) (30.681)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (110.734) (30.681) (110.733) (30.681)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

Notas Capital Capital a Reserva Prejuizos
explicativas social integralizar de capital acumulados Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2019 (REAPRESENTADO) 379.240 (19.940) 11 (245.110) 114.201
Aumento de Capital social 15 826.787 - - - 826.787
Prejuizo do exercicio - - - (30.681) (30.681)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 (REAPRESENTADO) 1.206.027 (19.940) 11 (275.791) 910.307
Prejuizo do exercicio - - - (110.733) (110.733)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 1.206.027 (19.940) 11 (386.524) 799.574

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A,

DEMONSTRACAOQ DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢éo social
Ajustes:

Amortizagéo

Despesas financeiras

Provisdo para contingéncias

Equivaléncia patrimonial

Provisdo Estimada Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Apropriagéo juros parcelamentos

Prejuizo na baixa de intangivel

Variagéo nos ativos e passivos

Estoques

Contas a receber de clientes
Outros recebiveis
Fornecedores

Outras obrigagdes

CAIXA GERADO PELAS OPERAGOES

Juros pagos

Impostos de renda e contribuigao social pagos
Aplicado gerado pelas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adicdes do ativo intangivel
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Obtengao de empréstimos

Pagamentos de empréstimos

Aumento de Capital social

Obtencéo de recursos de sociedades ligadas

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, LIQUIDOS

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Notas
explicativas Controladora Consolidado
2019 2019

2020 Reapresentado 2020 Reapresentado
(156.543) (42.242) (156.542) (42.242)
60.062 58.919 60.144 59.034
61.135 104.894 61.160 104.905
45.745 88.644 45.745 88.644
2.868 946 - -
27.960 - 27.960 -
8.427 - 8.427 -

2 44 2 14
206.199 253.447 203.438 252.597
(6.636) 1.098 (6.636) 1.098
(33.525) (40.652) (30.903) (39.471)
13.643 (17.217) 13.660 (17.852)
27.320 4.870 27.285 4.498
(43.864) (63.299) (43.863) (62.715)
(43.062) (115.200) (40.457) (114.442)
6.594 96.005 6.438 95.911
(20.511) (149.477) (20.511) (149.477)
(13.917) (53.472) (14.073) (53.566)
(64.904) (69.316) (64.826) (69.287)
(64.904) (69.316) (64.826) (69.287)
40.000 5.000 40.000 5.000
(16.074) (451.114) (16.074) (451.114)
- 550.000 - 550.000

55.035 19.859 55.035 19.859
78.961 123.745 78.961 123.745
140 957 62 892
1.083 126 1.177 283
1.223 1.083 1.239 1.177

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A SuperVia Concessiondria de Transporte Ferroviario S.A. (“Companhia”, “Concessionaria” ou
“SuperVia”) constituida em 2 de setembro de 1998, detentora de direitos e obrigacGes decorrentes da
concessdo para a prestacdo de servigos de transporte ferroviario de passageiros na regido
metropolitana do Rio de Janeiro e para execu¢ao dos investimentos contemplados no Contrato de
Concessao e aditamentos posteriores (“Contrato”), no que lhe foi outorgado, em carater exclusivo,
pelo prazo inicial de 25 anos, renovavel por igual periodo. As operacdes da Companhia foram iniciadas
em 12 de novembro de 1998 e abrangem cinco grandes linhas ferroviarias metropolitanas e 270
quildmetros de vias permanentes.

A sede social da Companhia esta localizada na Rua da América, 210 - Santo Cristo - Rio de Janeiro - RJ.

Resultado e capital circulante liquido

A Companhia e o Grupo, constituido pela Supervia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.
“Supervia” e suas controladas, SC Empreendimentos e Participa¢des S.A. “SC”, Hotel Central S.A
“Hotel” e Teleféricos do Rio de Janeiro S.A “Teleféricos”, encerram o exercicio de

31 de dezembro de 2020, com prejuizo de R$110.733 e com passivo circulante superior ao ativo
circulante em R$215.443 no Consolidado.

Os impactos causados pela pandemia do COVID-19 foram de efeito imediato nas operagdes da
Companhia, com énfase para a perda de demanda e estimada no ano de 2020 e consequentemente a
perda em receitas tarifarias.

A Companhia obteve a homologacdo de sua tarifa atualizada para RS5,90, no entanto vem atuando
com o valor de tarifa provisério de R$5,00 decorrente de acordo firmado com o Governo do Estado,
onde sera ainda discutido o reequilibrio proveniente desta perda tarifaria. O acordo ainda prevé que
atualizagGes tarifarias vindouras serao feitas em acordo com as previsdes contratuais e tendo como
base a tarifa homologada de R$5,90 e n3o a tarifa praticada de RS$5,00.

Em 31 de dezembro de 2020, foram identificados eventos e/ou condi¢es que geram incertezas sobre
a continuidade operacional da Companhia, no entanto temos confianca de que suas operac¢des tém
capacidade de geracdo de recursos para dar continuidade aos negdcios no futuro. Essa conclusdo esta
fundamentada, principalmente, nos seguintes fatores:

e Obtencdo de recursos com sua controladora indireta (GUMI Brasil Participa¢des S.A.) no montante
de R$55.000 em 2021 para reforco de seu caixa, descrito na nota explicativa n2 24.

e Previsdo de recebimento do valor de R$50.000 decorrentes de contas a receber de gratuidade,
cujos tramites de pagamento ja foram iniciados junto ao Governo do Estado.

e Em caso de possivel contingéncia de caixa, a Companhia podera postergar investimentos previstos
em CAPEX e outros itens ndo essenciais a sua operagdo previstos inicialmente para 2021.

e Adicionalmente, estda em andlise pela Agéncia reguladora (AGETRASP) pleito da Companhia de
reequilibrio extraordindrio diante pandemia do COVID-19.
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e Em complemento, como uma das garantias do Contrato de Financiamento com BNDES e das
Debentures, qualificados na nota 12(a) e 12(b) respectivamente, foi celebrado o Contrato de
Penhor de A¢des, por meio do qual todas as a¢des da Supervia foram empenhadas para assegurar
0 pagamento das obrigacGes pecunidrias assumidas pela Supervia nos instrumentos de divida
mencionados acima.

e Por fim, sdo discutidas medidas perante Poder Concedente mediante revisdo ordinaria e
extraordinaria para a resolucdo de débitos antigos do Poder Concedente com a Supervia, e
também sdo avaliadas medidas de reestruturacdo de dividas.

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019, ocorreu a alienagdo do controle indireto
da Companhia, anteriormente detido pela Odebrecht Mobilidade S.A. (“OM”) para a Gumi Brasil
ParticipacGes S.A (“GUMI”), empresa do Grupo Gumi (Guarana Urban Mobility Incorporated),
controlada indireta da Mitsui & co.

Em 28 de maio de 2019, a GUMI adquiriu participagao de 77,3% e o controle da RTP. Na mesma data,
a OTP SPV Participagdes S.A (“OTP SPV”), empresa do Grupo Odebrecht, adquiriu participagao de 7,7%
do capital social da RTP.

Em 15 de outubro de 2019, a Rio Trens Corportation (“RTC”), antes controladora indireta da
Companhia, cedeu suas a¢des para a GUMI na proporgao da sua participacdo em 11,4%, elevando a
sua participagao para 88,7% do capital social da RTP.

Em 16 de outubro de 2019, a RTC cedeu suas a¢des para a OTP SPV na proporg¢ao de 3,6%, elevando a
participacao para 11,3% do capital social da RTP.

Desta forma, a GUMI passou a deter diretamente 88,7% de participagao no capital social da RTP e seu
controle.

Das atividades e do Contato de Concessao

As atividades da Companhia, tanto em termos de qualidade do servigco como de fixagdo tarifaria, estdo
sujeitas ao controle da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes
Aquaviarios, Ferroviarios e Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro (AGETRANSP).

Em 28 de junho de 2007, foi assinado o Sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, estabelecendo
mudancas nas obriga¢des de natureza civil e trabalhista. Estas mudancas referem-se principalmente a
obrigacao do Estado do Rio de Janeiro no ressarcimento de valores liquidados pela Companhia
relativos aos processos que envolvam sucessao.

Em 29 de novembro de 2010, foi assinado o Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao para a
exploracdo dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros, que prorrogou o prazo de
Concessdo até o dia 31 de outubro de 2048.

Bens reversiveis - Sdo considerados bens reversiveis, para fins do aditivo e do Contrato, todos os bens
destinados e vinculados a prestacdo dos servigcos objeto da concessdo, independentemente de serem
propriedade da Flumitrens, Central, Estado ou da Concessionaria, a qualquer tempo.

Sucessao - O Estado, em cumprimento a clausula 24 do Contrato de Concessdo, consolidada na
cldusula 22 do Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, reconhece que os fatos havidos em
data anterior a tomada de posse ndo serdo de responsabilidade da Concessionaria.
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Demais aditivos ao Contrato de Concessao

Em 25 de agosto de 2014, foi assinado o Nono Termo Aditivo ao Contrato de Concessao para a
exploragdo dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros, tendo como objeto a
permuta de investimentos previstos no Oitavo termo Aditivo, no valor de R$250.000 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), onde a Companhia deixa de adquirir 10 novos trens e reformar 41 trens
antigos e se compromete a reformar seis estacGes ferrovidrias estratégicas para a realizacdo dos Jogos
Olimpicos, promovido pelo Comité Olimpico Internacional (COI) que foi realizado na Cidade do Rio de
Janeiro no ano de 2016, em troca do compromisso do Estado do Rio de Janeiro em adquirir 22 novos
trens. As estacOes ferroviarias foram as de Sdo Cristévao, Deodoro, Magalhaes Bastos, Vila Militar,
Ricardo de Albuquerque e Engenho de Dentro. Em 2015, o Governo do Estado do Rio de Janeiro em
cumprimento a obrigacdo estabelecida no Nono Termo aditivo ao Contrato de Concessao, exerceu o
direito estabelecido em contrato com o consorcio chinés liderado pela China National Machinery
Import & Export Corp para a compra de mais 10 trens, que foram entregues pelo Estado em 2016.
Também em cumprimento a obrigacdo estabelecida no Nono Termo aditivo ao Contrato de Concessao
o Governo do Estado do Rio de Janeiro licitou a compra de 12 trens. O vencedor foi a Alstom Brasil
Energia e Transportes S.A, o Estado do Rio de Janeiro entregou todos os trens a Concessiondria no ano
de 2019.

Em 21 de dezembro de 2017, foi assinado o Décimo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para a
exploracdo dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros, tendo como objeto permitir
a realizacao de investimentos feitos pela Companhia ou sua controlada ou terceiro contratado por
esta na exploragdo continua de fontes de receitas alternativas, acessdrias ou de projetos associados,
inclusive decorrente de exploracao de centro de compras, servico de lazer na configuracao
administrativa autdnoma de shopping center ou empreendimento imobilidrio nos bens reversiveis de
demais areas integrantes da Concessao. Este aditivo da seguranca juridica a investimentos realizados
por terceiros, que poderdo explorar as receitas acessorias até o prazo final da Concessao.

Reajuste de tarifas - As tarifas sdo reajustadas anualmente, com base na variacao do IGP-M publicado
pela FGV ocorrida no periodo de 12 meses imediatamente anteriores, calculado no més de novembro
de cada ano com efeito de reajuste no més de fevereiro subsequente.

A tarifa serd objeto de revisdo ordinaria que independentemente do reajuste tarifario previsto no item
anterior e ocorrera a cada 5 anos ou extraordinaria. A revisdo extraordinaria dar-se-a a qualquer
momento na ocorréncia de circunstancias que altere o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

No dia 15 de abril de 2020, a Concessionaria protocolou na AGETRANSP pleito de Revisdo
Extraordinaria do Equilibrio EconGmico Financeiro, considerando a drastica perda de passageiros
causada pelo COVID-19 e a grave crise de saude publica decorrente do cendrio de emergéncia e
calamidade publica no Estado do Rio de Janeiro, afetando gravemente o Contrato de Concesséo.

Em 31 de agosto de 2020 foi protocolado junto a AGETRANSP o pedido de Revisdo Ordinaria do
Contrato de Concessao relativo ao quinquénio de 2016 a 2020, distribuido em 19 pleitos.

O referido pedido de indenizacdo é decorrente do entendimento da SuperVia quanto ao
inadimplemento por parte do Estado de uma série de suas obriga¢des contratuais e, adicionalmente,
do pleito pela SuperVia do reconhecimento de desequilibrios econémico-financeiros causados pela
materializacdo de riscos atribuidos ao Estado no Contrato de Concessdo. O desequilibrio constatado
pela Supervia tem como principais temas:

e Reembolso de Gratuidades de Estudantes.

e Reembolso de valores pagos em processos sucessorios.
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e Aumento extraordinario de energia elétrica.

e Impactos da falta de seguranca publica.

e Qutros impactos decorrentes da pandemia do COVID-19.
e Desvio de Demanda por Intervenc¢do Regulatoria.

e Atraso na entrega dos trens fornecidos pelo ERJ.

e Problemas técnicos nos trens fornecidos pelo ERJ.

e Dentre outros.

O processo esta tramitando na AGETRANSP, tendo havido até o momento apenas uma solicitacdo de
esclarecimentos sobre as informacdes apresentadas.

Impactos decorrentes da Pandemia do Novo Coronavirus

Em 11 de marco de 2020 a Organizacdo Mundial da Saude decretou status de “pandemia” para a até
entdo epidemia do novo Coronavirus, também conhecida como COVID-19.

Como pOde-se constatar a situagdo de pandemia tomou proporgdes mundiais, causando rupturas sem
precedentes na atividade econémica global. Tal crise impactou o ambiente macroecon6mico, de
forma endémica, causando retracdo no produto interno bruto brasileiro, aumento do desemprego e
queda da renda.

Em 16 de marco de 2020 o Estado do Rio de Janeiro reconheceu situacdo de emergéncia publica por
meio do decreto 46.973.

Nas semanas seguintes, como impacto das medidas tomadas pelo Estado do Rio de Janeiro, ja em
meados de margo de 2020 a concessionaria registrou queda de acentuada na sua demanda de
passageiros pagantes, se comparado ao mesmo periodo de 2019.

Cabe observar que em determinado momento foram necessarios esforgos (inclusive financeiros) para
adequar a operacdo a exigéncias de sanitizacdo especializada nos trens, disponibilizacdo de alcool em
gel nas estacdes e sinalizacdo grafica de obrigatoriedade no uso de mascaras e distanciamento.
Medidas internas aos funcionarios também demandaram gastos adicionais como a disponibilizacdo de
equipamentos de protecdo individual e estrutura de protecao de postos de trabalho, dentre outras.

Esfor¢os foram envidados também para contencdo de custos e despesas com otimizagdo da grade de
trens da Supervia para adequacdo a novos patamares de demanda, reducdo de jornada e salarios
temporaria, negociacdo de contratos e adequacdo do quadro de colaboradores operacionais e
administrativos.

Os impactos causados pela pandemia do COVID-19 foram de efeito imediato nas operagdes da
Companhia, com énfase para a perda de demanda e estimada no ano de 2020 e consequentemente a
perda em receitas tarifarias.
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APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes contdbeis individuais
e consolidadas estao definidas abaixo.

Adocdo dos padroes internacionais de contabilidade

2.1.

2.2,

Base De Preparagao

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor dos ativos e passivos, que é ajustado para refletir a mensuracdo do valor justo em
determinados ativos e passivos financeiro.

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia e de sua
controlada no processo de aplicagcdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
guais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, estao divulgadas na nota explicativa n? 3.

a) DemonstragGes contabeis individuais e consolidadas

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdao na sua
gestao.

b) Moeda funcional de apresentacdo

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia sdo apresentadas em
Reais (RS), que é a moeda funcional e de apresentacdo. O arredondamento é realizado
somente apds a totalizacdo dos valores. Desta forma, os valores em milhares apresentados
guando somados podem nao coincidir com os respectivos totais ja arredondados.

Reapresentacao dos valores correspondentes

A Companbhia identificou, no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, que
determinadas informagdes nas demonstragdes financeiras comparativas relativas ao exercicios
anteriores necessitavam de ajustes, devido ao entendimento de que o saldo referente ao Ativo
Nao Circulante de Desequilibrio de Energia junto ao Poder Concedente enquadra-se
atualmente na categoria de Ativo Contingente, dado o fato que sua expectativa de realizacao
permaneceu durante todo o ano de 2020 incerta no curto prazo. O saldo referente ao
desequilibrio de energia e os juros incorridos foram ajustados para o Patrimonio Liquido em
31 de dezembro de 2018 como ajustes de exercicios anteriores, decorrente da baixa por conta
da sua auséncia de expectativa clara de recebimento, acompanhado deste ajuste é feito
também o célculo do imposto diferido referente ao aumento do prejuizo de exercicios
anteriores por conta da baixa supracitada. Dessa forma estao sendo reapresentados: balanco
patrimonial, demonstracdo do resultado do exercicio, demonstracdo do resultado abrangente,
e demonstracao dos fluxos de caixa com as devidas altera¢des descritas.
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2.2.1.

2.2.2.

Balanco Patrimonial

A seguir a demonstracao do balango patrimonial com suas alteracdes em 31 de

dezembro de 2019 e em 1/1/2019:

Controladora

31/12/2019 Ajustes e 31/12/2019 01/01/2019 Ajustes e 01/01/2019
ATIVO 31/12/2020 Original reclassificagbes Reapresentado Original reclassificagbes  Reapresentado
CIRCULANTE 151.792 260.760 - 260.760 268.231 - 268.231
NAO CIRCULANTE
Contas a receber 139.829 266.880 (193.912) 72.968 236.001 (172.924) 63.077
Tributos diferidos 186.756 75.017 65.931 140.948 70.593 58.794 129.387
Depésitos Compulsérios e Judiciais 19.808 18.879 - 18.879 17.592 - 17.592
346.393 360.776 (127.981) 232.795 324.186 (114.130) 210.056
TOTAL DO ATIVO 2.169.479 2.287.991 (127.981) 2.160.008 2.217.722 (114.130) 2.103.592
Consolidado
31/12/2019 Ajustes e 31/12/2019 01/01/2019 Ajustes e 01/01/2019
ATIVO 31/12/2020 Original reclassificagbes Reapresentado Original reclassificagbes Reapresentado
CIRCULANTE 121.240 232.955 - 232.955 241.317 - 241.317
NAO CIRCULANTE
Contas a receber 139.829 266.880 (193.912) 72.968 236.001 (172.924) 63.077
Tributos diferidos 186.756 75.017 65.931 140.948 70.593 58.794 129.387
Depésitos Compulsérios e Judiciais 19.846 18.935 - 18.935 17.637 - 17.637
346.431 360.832 (127.981) 232.851 324.231 (114.130) 210.101
TOTAL DO ATIVO 2.164.294 2.285.603 (127.981) 2.157.620 2.216.329 (114.130) 2.102.199
Controladora
31/12/2019 Ajustes e 31/12/2019 01/01/2019 Ajustes e 01/01/2019
PASSIVO 31/12/2020 Original reclassificagbes Reapresentado Original reclassificagbes Reapresentado
CIRCULANTE 336.720 235.834 - 235.834 539.467 - 539.467
NAO CIRCULANTE 1.033.184 1.013.867 - 1.013.867 1.449.924 - 1.449.924
PATRIMONIO LiQUIDO
Prejuizos acumulados (386.523) (147.808) (127.983) (275.791) (130.980) (114.130) (245.110)
Total do Patrimdnio liquido 799.575 1.038.290 910.307 228.331 114.201
TOTAL DO PASSIVO 2.169.479 2.287.991 (127.983) 2.160.008 2.217.722 (114.130) 2.103.592
Consolidado
31/12/2019 Ajustes e 31/12/2019 01/01/2019 Ajustes e 01/01/2019
PASSIVO 31/12/2020 Original reclassificagbes Reapresentado Original reclassificagbes Reapresentado
CIRCULANTE 336.683 235.869 235.869 539.551 539.551
NAO CIRCULANTE 1.028.037 1.011.444 1.011.444 1.448.447 1.448.447
PATRIMONIO LiQUIDO
Prejuizos acumulados (386.524) (147.808) (127.983) (275.791) (130.980) (114.130) (245.110)
Total do Patrimdnio liquido 799.574 1.038.290 910.307 228.331 114.201
TOTAL DO PASSIVO 2.164.294 2.285.603 (127.983) 2.157.620 2.216.329 (114.130) 2.102.199

Demonstragdo do Resultado do Exercicio

Apresentamos abaixo os ajustes efetuados na demonstracado do resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, no montante total liquido de R$13.853,
em fungdo das reclassificagGes nas contas contdbeis Baixa contas a receber energia
GERJ e Imposto de renda e contribuicao social Diferidos, devido ao entendimento de
gue o saldo referente ao Ativo Ndo Circulante de Desequilibrio de Energia junto ao
Poder Concedente enquadra-se atualmente na categoria de Ativo Contingente, dado
o fato que sua expectativa de realizacdo permaneceu durante todo o ano de 2020

incerta no curto prazo.
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Controladora C i
2019 Ajustes e 2019 2019 Ajustes e 2019

2020 Original _reclassificagée _Reapresentado 2020 Original _reclassificagbes Reapresentado
OPERAGOES
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 500.928  804.714 - 804.714  500.928  804.714 - 804.714
Custos dos servigos prestados (393.557)  (445.029) (20.989) (466.018)  (393.557) (445.032) (20.989) (466.021)
Custo de construgao (61.674)  (100.148) - (100.148)  (61.674) (100.148) - (100.148)
LUCRO BRUTO 45.697 _ 259.537 (20.989) 238.548 45.697 _ 259.534 (20.989) 238.545
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (141.106)  (175.895) - (175.895) (141.106) (175.883) - (175.883)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (95.409) _ 83.642 7 (20.989) 62.653 _ (95.383) _ 83.651 (20.989) 62.664
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (61.134) _(104.895) - (104.895) _ (61.159) _(104.904) - (104.906)
PREJU[ZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL (156.543)  (21.253)7 (20.989) (42.242)  (156.542)  (21.253) (20.989) (42.242)
Imposto de renda e contribuigao social
Diferidos 45.809 4.425 7.136 11.561 45.809 4.425 7.136 11.561
PREJUZO DO EXERCICIO (110.734) _ (16.828)" (13.853) (30.681) _(110.733) _ (16.828) (13.853) (30.681)

2.2.3. Demonstracao do Resultado Abrangente

Abaixo representada a demonstrac¢do do resultado abrangente com a alteragao para
exercicio findo 31 de dezembro de 2019:

Controladora Consolidado
v 2019 2019 4 2019 2019
2020 Original Ajustes Reapresentado 2020 Original Ajustes Reapresentado
PREJUIZO LUCRO DO EXERCICIO (110.734) _ (16.828) _ (13.853) (30.681) _(110.733) _ (16.828) _ (13.853) (30.681)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (110.734) (16.828) (13.853) (30.681 (110.733) (16.828) (13.853) (30.681

Ajuste de R$13.853 no resultado do exercicio descrito nas notas explicativas n2 2.2.1
en?2.2.2 acima.

2.2.4. Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

A seguir apresentamos os efeitos dos ajustes do exercicio findo 31 de dezembro de
2019 na demonstracao dos fluxos de caixa:

a) Os ajustes efetuados nas rubricas de resultado do exercicio e contas a receber
referem-se a R$20.989 citados nas notas explicativas n22.2.1 e n2 2.2.2.

Controladora [of
Ajuste e 2019 2019 Ajuste e 2019

2020 2019 Original _reclassificacé ado 2020 Original & ado
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social (156.543) (21.253) (20.989) (42.242) (156.542)  (21.253) (20.989) (42.242)
CAIXA GERADO PELAS OPERACOES 6.594 96.005 - 96.005 6.438  95.941 (30) 95.911
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (64.904) (69.316) - (69.316) __(64.826) _(69.316) - (69.287)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 78.961 123.745 - 123.745 78.961 _123.745 - 123.745
AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, LIQUIDOS 140 957 - 957 62 893 (1) 892
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 1.083 126 - 126 1.177 283 - 283
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 123 __ 1083 - 1.083 1.239 1177 - 1177

Consolidacao

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem as demonstracdes contabeis da Companhia
e sua controlada SC Empreendimentos e Participacdes S.A.

Nas demonstragdes contabeis consolidadas foram eliminados o investimento (passivo a
descoberto) na proporcao da participacdo da Companhia no patrimoénio liquido e nos
resultados da controlada, os saldos ativos, passivos, as receitas e as despesas entre as
empresas.

Nas demonstragdes contabeis individuais, o investimento na controlada é ajustado pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstracdes
contabeis individuais, quanto nas demonstra¢des contabeis consolidadas para chegar ao
mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.
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2.4

2.5.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos e com risco
insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

Classificacao

A Companhia e sua controlada classificam todos ativos sob a categoria do custo
amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administracdo determina a classificacao de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial. Os ativos financeiros (ndo derivativos) sdo com
pagamentos fixos ou determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a
12 meses apos a data de emissdo do balango (estes sdo classificados como ativos ndo
circulantes). Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado da Companhia e
de sua controlada compreendem “Contas a receber de clientes”, (nota explicativa n?
7) “Sociedades ligadas” (nota explicativa n2 22), “Depdsitos compulsérios e judiciais”
(nota explicativa n? 17) e “Caixa e equivalentes de caixa” (nota explicativa n2 6).

Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de
negociacao - data na qual a Companhia e sua controlada se comprometem a comprar
ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transac¢do para todos os ativos financeiros nao classificados
como ao valor justo por meio do resultado e, subsequentemente, sdo mensurados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companbhia avalia, nas datas do balango, se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ndo é recuperavel. Um ativo financeiro é considerado
como ndo recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro
gue possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugdo ao valor
recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo
estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante.
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2.7.

2.8.
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Passivos financeiros
2.6.1. Classificacao, reconhecimento inicial e mensuragao passivos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial. Os passivos financeiros da Companhia incluem
empréstimos e financiamentos, debéntures, fornecedores, concessées a pagar e
sociedades ligadas. A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

a) Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado (op¢do de valor justo no
reconhecimento inicial).

b) Empréstimos e financiamentos

Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo
mensurados pelo custo amortizado, utilizando-se o método da taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao
pelo método da taxa de juros efetivos.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a
menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquida¢ao do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

c) Debéntures

As debéntures emitidas pela Companhia estdo contabilizadas a valor de custo,
atualizados monetariamente de acordo com o método de taxa efetiva, acrescidos
de variagGes monetarias, conforme variacdo do IPCA + 7,5% ao ano.

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de usudrios e poder
concedente pela prestacao de servicos no decurso normal das atividades da Companhia e sua
controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda
o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de usuarios sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva
de juros menos a provisdo para perdas de crédito esperadas ("PCLD").

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operacdo e manutengdo dos sistemas e sdo
avaliados ao custo médio de aquisicdo, inferior ao custo de reposicdo ou ao valor de realizagdo,
sendo classificados no ativo circulante, pois sao utilizados em menos de 12 meses.
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Imposto de renda e contribui¢do social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos
corrente e diferido.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstracGes contabeis. O imposto de renda e
contribuicdo social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto
diferido ativo for realizado, ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na
proporcdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencgas temporarias desde que seja
provavel que a diferenca tempordria ndo sera revertida em um futuro previsivel.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel
legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e
guando os impostos diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda
incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes
entidades tributaveis onde ha intencdo de liquidar os saldos numa base liquida.

Depdsitos judiciais

Existem situacbes em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou
acdes movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por
estratégia da prépria Administracdo, os valores em questdo podem ser depositados em juizo,
sem que haja a caracterizacdo da liquida¢do do passivo. Nessas situacdes, nao havendo a
possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questdo
para a Companbhia, esses depdsitos sdo atualizados monetariamente pelo IGP-M/FGV e 0,5% ao
més (antigo indice de correcdo da poupanga) (nota explicativa n? 17).

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes da Companhia referem-se a terrenos localizados no Estado do Rio de
Janeiro e sao classificados como ativos mantidos para venda. A Companhia entende que seu
valor contabil é recuperavel e estdo contabilizados pelo valor de custo de aquisi¢do. Esses
terrenos encontram-se em processo de venda e a Administracdao da Companhia estima que a
conclusao da negocia¢do ocorra em 2021.

Ativos intangiveis
a) Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia do contrato de concessdo e seus aditivos
sdo registrados em atendimento a Interpretacdo Técnica ICPC 01 do Comité de
Pronunciamentos Contdabeis (“ICPC 01”) e a Orienta¢cdo OCPC 05 desse mesmo Comité
(“OCPC 05)”, correlacionadas a norma interpretativa internacional IFRIC 12 - Contrato de
Concessao.
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b)

c)
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Os ativos intangiveis sdo registrados com base no valor justo dos investimentos efetuados
pela Companhia na aquisicdo, melhoria e formacgao da infraestrutura, e sdo reconhecidos a
partir da data em que se encontram disponiveis para serem utilizados nas operacées da
Companhia e, até este momento, os investimentos realizados sdo classificados como
intangivel em construcdo.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, em funcdo da curva de
demanda de passageiros. Informacdes adicionais sobre a contabilizacdo de ativos
intangiveis decorrentes dos contratos de concessao sdo apresentadas na nota
explicativa n2 9.

Direitos de outorga da concessao

O direito de explorar a concessao, oriundo do contrato cujo prazo inicial de vigéncia
encerrava-se no dia 31 de outubro de 2023, foi reconhecido na rubrica "Outorga da
concessdo", no ativo intangivel. As respectivas obrigacdes relacionadas aos pagamentos
futuros estdo registradas no passivo circulante e ndo circulante (nota explicativa n2 11).

A amortizacdo do direito de outorga da concessao é calculada linearmente com base no
prazo da concessao.

O direito de outorga decorrente do oitavo aditivo contratual, conforme referido na nota
explicativa n? 1, que prorrogou o Contrato para 31 de outubro de 2048, no qual o preco da
outorga é pago pela Companhia por meio de dacdo em pagamento através da realizacdo de
investimentos ao longo do prazo previsto no aditivo, é tratado como contrato de execucdo,
e, desta forma, reconhecido no ativo intangivel a medida que os investimentos sdo
efetuados (nota explicativa n2 9).

Em decorréncia do Decreto Estadual n? 47.336/2020 a Companhia suspendeu os
pagamentos de outorga da concessao desde novembro de 2020 por prazo determinado
neste mesmo decreto até 31/12/2021.

Outros intangiveis

A Companbhia utiliza o método de depreciagao linear definida com base na avaliacdo da vida
util estimada de cada ativo, com base na expectativa de geracdo de beneficios econémicos
futuros. As vidas Uteis dos ativos da Companhia sdo demonstradas na nota explicativa n? 9.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional
normal dos negdcios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo
apresentadas como passivo ndo circulante.

As mesmas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.
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2.14.

2.15.

2.16.

Provisoes

As provisdes para a¢des judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo reconhecidas quando: a
Companhia e sua controlada tém uma obrigacdo presente ou ndo formalizada (“constructive
obligation”) como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliacdes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacéo.

A partir de maio de 2020 a companhia passou a registrar PCLD (provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa) sobre suas receitas acessorias cujo pagamento ndo é efetuado apds 90
(noventa) dias do faturamento, pois os montantes em atraso passaram a ter mais
representatividade para a operac¢do da Supervia.

Beneficios a empregados
a) Obrigac¢Oes de aposentadorias

A Companbhia e sua controlada oferece aos empregados um plano de previdéncia privada,
estruturado na modalidade de contribuicdo definida, cujo objetivo é proporcionar a
acumulacgao de recursos que

poderdo ser transformados em renda mensal, com o intuito de complementar o beneficio
oferecido pela Previdéncia Social. O plano possui contribui¢cdes voluntarias dos
participantes, via desconto em folha de pagamento, e também contribuicGes da Companhia
cuja contabilizagdo é registrada no resultado no grupo de despesas com pessoal em
contrapartida no passivo circulante. A Companhia ndo tem nenhuma obrigacao adicional de
pagamento depois que a contribuicdo é efetuada.

b) Participacdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participa¢do nos lucros com base
em regime de competéncia, de acordo com a politica de remunerac¢do da Companhia. No
exercicio de 2020 a despesa reconhecida para esta rubrica foi de R$5.827 (2019 - R$8.220).

Reconhecimento da receita

A Companhia e sua controlada reconhecem as receitas quando os valores podem serem
mensurados com seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as
entidades e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades
da Companhia e sua controlada, conforme descri¢ao a seguir. A Companhia e sua controlada
baseiam suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideracgdo o tipo de cliente,
o tipo de transacao e as especificacdes de cada prestacao de servigo.

a) Receitas de servicos

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
prestacdo de servigos no curso normal das atividades da Companhia e sua controlada, no
formato de receitas tarifarias e acessorias, permitidas pelo contrato que rege a concesséo.
A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Controlada ndo gerou receitas operacionais,
apenas receitas financeiras.
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b) Receitas de construcdo

Receita de construcdo é reconhecida pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a
receber referente aos investimentos realizados, representados principalmente pela
aquisicao de ativos e servicos, para a realizacao de melhorias na infraestrutura do sistema
ferroviario (nota explicativa n2 17 (a)). A receita de construcdo é determinada e
reconhecida segundo o método de custo acrescido de margem, que é proxima a zero, pois
nao ha operagdo nos ativos enquanto estdo sendo construidos.

c) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros.

Novas normas, interpretacdes e alteracdes
Aplicaveis as demonstrag¢des financeiras a partir de 12 de janeiro de 2020

IFRS 16 - Impacto da aplicacdo inicial da Alteracdo a IFRS 16 - Concessdes de Aluguel
Relacionadas a Covid-19 (Aplicavel para exercicios anuais ou periodos com inicio em ou apds
12 de janeiro de 2020)

Estabelece medidas praticas para arrendatarios na contabilizacdo de concessodes de aluguel
ocorridas como resultado direto da COVID-19, ao introduzir um expediente pratico para a
IFRS 16.

Durante o exercicio de 2020 a Companhia ndo obteve concessées de aluguel relacionadas a
COVID-19.

Adocgdo obrigatdria para exercicios anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2020

e |FRS 7 e IFRS 9 - Impacto da adogao inicial da das alteracdes da Reforma da Taxa de Juros de
Referéncia.

e AlteracGes as Referéncias a Estrutura Conceitual nas Normas do IFRS.
e AlteracGes a IFRS 3 — Definicdo de Negdcios.
e AlteracGes a IAS 1 e IAS 8 — Definicdo de Material.

N3o ha expectativa de que as alteracGes acima causem impactos relevantes nas demonstracoes
financeiras da Companhia.

Novas normas contdbeis que ainda ndo entraram em vigor em 31 de dezembro de 2020

A partir de 12 de janeiro de 2021, estardo vigentes as alteragdes nos seguintes
pronunciamentos:

(i) Revisdo anual do CPC n2 17/2020 com alteracdo nos pronunciamentos: CPC 06 (R2) / IFRS
16, CPC 11 /IFRS 4, CPC 38 /IAS 39, CPC 40 (R1) / IFRS 7 e CPC 48 / IFRS 9 em decorréncia
da definicdo do termo “Reforma da Taxa de Juros de Referéncia — Fase 2”.

(ii) CPC 25/ 1AS 37: especificacdo sobre custos para cumprir contrato oneroso.

(iii) CPC 15/ IFRS 3: atualizacdo da norma, tendo em vista as modificacdes da Estrutura
Conceitual.
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(iv) CPC 27/ 1AS 16: definicdes sobre recursos antes do uso pretendido.

(v) Melhorias anuais ao ciclo de IFRSs 2018—2020 com alteracdo nos pronunciamentos: CPC 37
/ IFRS 1 - Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade; CPC 48 / IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros; CPC 06 / IFRS 16 - Arrendamentos; CPC 29 / IAS 41 — Agricultura.

(vi) AlteragBes no CPC 26/ IAS 1: classificacdo de passivos como circulantes ou n3o circulantes.

CPC 50/ IFRS 17: novo pronunciamento para contratos de seguros, em substituicdo ao CPC 11/
IFRS 4.

A Empresa ainda ndo concluiu sua andlise sobre os eventuais impactos dessas novas hormas
contabeis e revisadas, ja emitidas e ainda ndo efetivas em suas demonstragées financeiras de
31 de dezembro de 2020.

ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e sua controlada fazem estimativas com relagao ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contadbeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados
reais.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o exercicio social corrente, estdo
contempladas a seguir.

a) Perda (“Impairment”) estimada de ativos financeiros e ndo financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo ou o grupo de ativos esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas de
“impairment” sdo reconhecidas somente se ha evidéncia objetiva de “impairment” como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento
de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro e ndo financeiros ou grupo de ativos financeiros e nao financeiros
gue pode ser estimado de maneira confiavel. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
nao foram identificadas pela administracdo, evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de “impairment”, tanto para os ativos financeiros quanto para os nao
financeiros.

b) Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstracdes contabeis e sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social. As aliquotas desses tributos sdo definidas atualmente para determinacdo desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias, com
base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e
em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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c) ProvisGes para contingéncias e depdsitos judiciais

A Companhia estima e atualiza as provisGes para as perdas provaveis decorrentes desses
processos, com base no histérico de desfechos em seus processos e em taxa média de éxito
calculada em conjunto e com amparo da opinido de seus consultores legais externos.

A Companbhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios. Esses processos,
quando aplicaveis, sdo amparados por depdsitos judiciais atualizados pelos indices IGP-M/FGV ou
0,5% ao més (antigo indice de corre¢do da poupanga) (nota explicativa n2 17).

d) Determinacgdo da amortizagdo dos ativos intangiveis

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concessdo através da projecdo de curva de passageiros, limitado ao prazo final da respectiva
concessdo. A administracdo reconhece que este método é o que melhor reflete o padrdo de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. Assim, a taxa de amortizacdo é
determinada através de estudos econémicos que buscam refletir o crescimento projetado da
demanda e geracdo dos beneficios econémicos futuros oriundos do contrato de concessao.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
4.1. Fatores de risco financeiro

a) ConsideracGes gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, com destaque
para caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, contas a pagar, fornecedores e
empréstimos e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou
vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as
caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores
contabeis se aproximam dos valores justos.

b) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.
c) Investimento (passivo a descoberto)

Consiste em investimento em controlada de capital fechado, avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

d) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tém suas taxas substancialmente atreladas a variagdo da
TJLP, IPCA e CDI e os valores contabeis aproximam-se do valor de mercado.

e) Politica de gestdo de riscos financeiros

A Companbhia e suas controladas seguem politica de gerenciamento de risco, que orienta
em relagdo a transacgdes e requer a diversificacao de transacdes e contrapartidas. Nos
termos dessa politica, a natureza e a posicdo geral dos riscos financeiros é regularmente
monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de
caixa.
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f)

g)

h)

A Diretoria Financeira é responsavel por examinar e revisar informacdes relacionadas com
o gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas
aplicadas no gerenciamento de risco.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia n3o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
os recebimentos e pagamentos previstos.

Pela natureza de operacao da Companhia, os recursos arrecadados com as vendas
decorrem do volume de passageiros transportado por més e cobrem os pagamentos em
prazo médio de aproximadamente 30 dias.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixa de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento.

Consolidado
Entre Entre
Até ume dois e Acima

um ano doisanos cincoanos cinco anos

Em 31 de dezembro de 2020

Fornecedores e outros passivos* 132.493 2.733 2.733 26.061
Concessao a pagar 4.962 7.003 6.129 -
Empréstimos e financiamentos 110.643 137.831 207.050 446.440
Parcelamentos 54.249 63.491 49.003 -

Em 31 de dezembro de 2019

Fornecedores e outros passivos* 89.968 2.733 2.733 29.250
Concessao a pagar 4.810 7.337 6.420 -
Empréstimos e financiamentos 68.549 125.785 184.584 452.719
Parcelamentos 34.183 44.922 86.707 -

(*) Excluem-se os valores de tributos e contribuices a pagar no montante de R$9.518
(2019 - R$8.821). Em 31 de dezembro de 2020, o capital circulante liquido consolidado
estava negativo em R$175.268.

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa
de flutuacdes nas taxas de juros que aumentam as despesas financeiras relativas a
empréstimos captados no mercado.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacao de novas operagdes para proteger-se contra
risco de volatilidade dessas taxas.

Risco com taxa de cambio

A Companhia possui ativos e passivos denominados em moeda estrangeira referente a
adiantamento a fornecedores.



i)

j)
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Risco de crédito

A Companhia monitora seus recebiveis frequentemente e, havendo indicativo de risco de
nado recebimento, efetua provisao para perda.

Célculo do indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”)

A Companbhia estd sujeita, no seu empréstimo com BNDES e nas Debéntures a “covenants”
financeiros referente ao indice de cobertura do servico da divida. O calculo do ICSD pode
ser sumariado:

ICSD = EBITDA (a)
Servico da divida (b)

(a) EBITDA: Resultado operacional antes das despesas financeiras e do imposto de renda,
acrescido da depreciacao e amortizacao.

Controladora

2019
2020 Reapresentado
Lucro operacional antes do resultado
financeiro liquido e dos tributos sobre o lucro (i) (95.409) 62.653
Amortizagao (ii) 60.062 58.919
EBITDA (35.348) 121.572

(i) Para efeito de calculo do resultado operacional o item “despesas financeiras” foi
entendido como “resultado financeiro liquido” e o item “imposto de renda”
como “Imposto de renda e Contribui¢do social sobre o lucro liquido”.

(ii) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo foram registradas despesas
de depreciacdo, apenas amortizagdo do intangivel.

(b) Servico da Divida: Amortiza¢do de principal + pagamento de juros excetuando
amortizagdo de principal e pagamento de juros de dividas originalmente de curto-
prazo renegociadas e amortizacao antecipada.

Controladora

2019
2020 Reapresentado

Amortizagao de Principal 16.074 83.934
Amortizagao de Juros 20.511 93.286
Servico da Divida 36.585 177.220

Célculo do ICSD

Controladora
2019
2020 Reapresentado

EBITDA (35.348) 121.572
Servigo da Divida 36.585 177.220
ICSD (1,0)° 0,7
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Os impactos inerentes ao ndo atingimento do indice de cobertura minimo, previsto em
escritura de Debéntures, e no contrato de financiamento junto ao BNDES, sdo descritos
na nota explicativa n? 12.

4.2. Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia e sua controlada ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar
a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo. Para atingimento desses objetivos, exerce uma gestdo financeira e de capital
centralizada.

A Companbhia e sua controlada monitoram o capital com base no indice de alavancagem
financeira. O indice de divida liquida sobre o patrimonio liqguido em 31 de dezembro de 2020 e
de 2019 é apresentado da seguinte forma:

Consolidado

5020 2019
Reapresentado
Total dos Empréstimos (Nota 12) 901.965 831.637
Caixa e Equivalente de Caixa (Nota 6) (1.239) (1.177)
Divida Liquida 900.726 830.460
Total do Patrimobnio Liquido 799.574 910.307
Total do Capital Préprio e Terceiros 1.700.300 1.740.767
indice de Alavancagem - % 53% 48%

A Companhia mantém contrato com empresa coligada denominada F.L.O.S.P.E.
Empreendimentos e ParticipacGes S.A. (“F.L.0.S.P.E.”), controlada pela Rio Trens Participa¢des
S.A. (“RTP”), para gerenciamento de recursos e investimentos. O montante dos recursos da
SuperVia administrado pela F.L.O.S.P.E., em 31 de dezembro de 2020, é de R$13.313 (em

31 de dezembro de 2019 - R$90.600). (nota explicativa n2 22).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA — CONSOLIDADO

Custo Amortizado

2019
2020
Reapresentado
Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 1.239 1.177
Contas a receber e outros ativos 207.943 204.460
Sociedades ligadas 35.564 90.600
244.746 296.237

Custo Amortizado

2020 2019
Passivo, conforme balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos 901.965 831.637
Fornecedores, concessdes a pagar e outros passivos 191.877 152.268
Parcelamentos 166.743 165.812
Sociedades ligadas 3.207 3.207
1.263.792 1.152.924
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa e Bancos 1.222 1.083 1.239 1.177

Valores classificados como “Caixa ou equivalente de caixa” estdo aplicados em fundos CDB com
rendimentos entre 97% e 100% do CDI com rendimento diario e liquidez imediata. Montantes em
conta reserva como garantia na operacdo de Debéntures estdo aplicados em Fundo Soberano do
banco Ital vinculados ao CDB, com rendimento em 2020 de 90,27% do CDI, rendimento diario e
liquidez imediata.

CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Reapresentado Reapresentado

Contas a receber bilheteria (a) 2.373 2.725 2.373 4.027
Outras contas a receber (b) 50.290 44,127 19.313 17.197
Contas a receber do Estado do Rio de Janeiro / Flumitrens(c) 96.678 72.967 96.678 72.967
Contas a receber Teleférico do Rio de Janeiro (d) 26.496 26.496 26.496 26.496
Outras contas a receber do Estado do Rio de Janeiro (e) 77.317 71.854 77.317 69.176
PECLD (27.959) - (27.959) -
225.195 218.169 194.218 189.863

Ativo Circulante 85.366 145.201 54.389 116.895
Ativo N3o Circulante 139.829 72.968 139.829 72.968
225.195 218.169 194.218 189.863

(a) Valores correntes a receber de: (i) bilhetes adquiridos nas estacGes da Companhia, pagos em
espécie, cuja coleta e correspondente depdsito na conta-corrente da Companhia é
responsabilidade do prestador de servico de transportes de valores; e (ii) vale-transporte
eletrénico administrados pela Fetranspor.

(b) Valores a receber decorrentes de direito de passagem pela malha ferrovidria da Companhia,
aluguel de espaco publicitario e comerciais.

(c) Valores pagos pela Companhia decorrentes de processos sucessorios trabalhistas e civeis que
serdo reembolsados pelo Estado, inclusive depdsitos judiciais referentes a estes processos,
conforme previsto no 62 aditivo ao contrato de concessdo. O saldo esta sendo classificado no
ativo ndo circulante.

(d) Valores a receber pela prestagdo de servico de operagdo no sistema Teleférico, sendo calculados
pelos custos de prestagdo de servico mais margem de 10% e notas de débitos referentes ao
reembolso de gastos empregados na prestacao do servico.

(e) Valores areceber decorrentes da gratuidade para estudantes e portadores de necessidades
especiais, conforme Lei Estadual n2 4.510/2005, passagens cedidas a Jornada Mundial da
Juventude, Comité Rio2016 e Teleféricos.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida em bases consideradas suficientes para
fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos do Contas a receber e se baseia em titulos
gue estdo vencidos ha mais de 90 dias e na expectativa de perdas esperadas calculadas com base em
historico da Companhia. Existem excecdes pontuais onde é feito provisionamento pela perda
esperada, independente da régua de tempo, como prevé o IFRS 9.
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A vencer

Vencidas

entre 1 e 30 dias
entre 31 e 60 dias
entre 61 e 90 dias
entre 91 e 180 dias
acima de 180 dias (i)

Total
Contas a Receber do Estado do Rio de Janeiro / Flumitrens (ii)
Total

Controladora

2020 2020
Contas a receber PECLD

1.454
3.235
822
745

2.004 1.585

120.258 26.374

128.518 27.959
96.678
225.195

(i) Estdo contidos em valores acima de 180 dias recebiveis de gratuidades, receitas acessoérias,
Rio2016 e Jornada Mundial da juventude, que somados remetem a R$93.884 n3o provisionados
seja por que ha acordo para recebimento préximo (como no caso de R$50.000 em gratuidades,
divulgado em nota de eventos subsequentes) ou por que existem tratativas de recebimento em
andamento. J4 o montante de R$26.374 referente a operacio de teleféricos sdo provisionados

em PECLD.

(ii) N&o sdo considerados em régua de contas a receber para fins de PECLD valores decorrentes de
processos sucessorios trabalhistas e civeis que serdo reembolsados pelo Estado, inclusive
depdsitos judiciais referentes a estes processos, conforme previsto no 62 aditivo ao contrato de
concessdo pois seu reembolso pelo Estado tem carater mais lento.

Consolidado
31/12/2020 31/12/2019

Movimentacdo

Saldo Inicial - -
AdicBes 29.751 -
Reversides (44) -
Baixas (1.747) -
Saldo Final 27.959 -
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8. INVESTIMENTOS

a) Investimentos em controlada direta

Passivo
Circulante e

Acfes possuidas Par‘tlmpagao da_ Ativo circulante e Patriménic Prejuizo do
Companhia no capital

pela Companhia social vatante - % ndo circulante ndo circulante liquido exercicio

SC Empreendimentos e participagies 3.4. 1.000.000 99,99 25.851 31.142 (2.423) (2.868)
Em 31 de dezembro de 2020 1.000.000 99,99 25.851 31.142 (2.423) (2.868)
Em 31 de dezembro de 2015 1.000.000 99,99 28.598 31.021 (2.423) (948)
Hotel Central 5.4, 100,00

Em 31 de dezembro de 2020 100,00

Em 31 de dezembro de 2019 100,00

Teleféricos do Rio de Janeiro 5.A. 100,00 3 [ (3)

Em 31 de dezembro de 2020 100,00 3 [ (3)

Em 31 de dezembro de 2015 100,00 3 3 (3)

A SC Empreendimentos e Participagdes S.A. (“SC”) tém como objetivo a exploragdo de imédveis
cedidos na concessao e aluguel de espacos publicitarios.

Conforme previsto na cldusula oitava do contrato de concessdo para exploracdo dos servicos de
transporte ferrovidrio de passageiros, celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro,
a concessionaria constituiu a SC como empresa subsidiaria com o objetivo de explorar servicos
complementares ou servigos adicionais, nas areas integrantes da concessdo inclusive nos espagos
aéreos das linhas, estacdes, construcbes e terrenos utilizados para obtencdo das receitas, desde
gue ndo acarrete prejuizo a normal prestacdo dos servigos. Movimentacdo do investimento:

SC
Empreendimentos e
Participagbes S.A.

12 de janeiro de 2019 (1.477)
Equivaléncia patrimonial (946)
31 de dezembro de 2019 (2.423)
Equivaléncia patrimonial (2.868)
31 de dezembro de 2020 (5.291)

As controladas Hotel e Teleféricos ndo realizaram operagdes no exercicio de 2020.
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INTANGIVEL — CONSOLIDADO

Discriminacéo

Exercicio findo em 31 de dezembro de
2019

Saldo inicial

Aquisi¢des

Transferéncias

Alienagdo/baixa

Amortizagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Custo total
Amortizagdo acumulada

Saldo contabil liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2020

Saldo inicial

Aquisi¢des

Transferéncias

Alienagdo/baixa

Amortizagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Custo total

Amortizagdo acumulada
Saldo contabil liquido

Taxa de amortizagdo %

Compensagdo Intangivel
Material Marcas e Outorgada financeira Equipamentos Maquinas Instalagdes Computadore Moveis e Total em em Intangivel
rodante Edificagdes patentes da Concessdo Estado RJ Software e instalagdes automaticas fixas e periféricos Veiculos utensilios Ferramentas operagdo construgdo total
528.887 290.359 129 10.513 18.184 2.835 16.042 3.153 288.006 1.742 146 2.833 169 1.162.998 458.853 1.621.851
2.830 - - - - 186 550 520 2 691 - 337 78 5.194 94.832 100.026
15.031 38.375 - 2.444 13 62.483 2.953 - 33 - 121.332 (96.202) 25.130
58 - - - - - (1) - - (2) (11) - - a4 - a4
(25.418) (10.398) (30) (353) (609) (2.252) (3.979) (832) (13.070) (1.338) (76) (595) (84) (59.034) - (59.034)
521.388 318.336 99 10.160 17.575 769 15.056 2.854 337421 4.046 59 2.608 163 1.230.534 457.483 1.688.017
798.762 358.603 716 25.865 23.107 23.715 36.356 22.147 558.680 20.780 1.740 8.932 1.124 1.880.527 457.483 2.338.010
(277.374) (40.267) (617) (15.705) (5.532) (22.946) (21.300) (19.293) (221.259) (16.734) (1.681) (6.324) (961) (649.993) - (649.993)
521.388 318.336 99 10.160 17.575 769 15.056 2.854 337421 4.046 59 2.608 163 1.230.534 457.483 1.688.017
521.388 318.336 99 10.160 17.575 769 15.056 2.854 337.421 4.046 59 2.608 163 1.230.534 457.483 1.688.017
- - - 18.135 17.064 89 326 - - 235 51 181 70 36.151 64.001 100.152
39.097 4.137 - - - 1.234 3.970 555 107.350 346 - 119 - 156.808 (156.808) -
- - 231 (23.854) (23.045) (26) - - - - - (2) - (46.696) - (46.696)
(25.527) (10.548) (260) 11.385 (672) (564) (4.060) (884) (15.433) (1.365) (45) (595) (81) (48.649) - (48.649)
534.958 311.925 70 15.826 10.922 1.502 15.292 2.525 429.338 3.262 65 2.311 152 1.328.148 364.676 1.692.824
837.859 362.740 947 20.146 17.126 25.012 40.652 22.702 666.030 21.361 1.791 9.230 1.194 2.026.790 364.676 2.391.466
(302.901) (50.815) (877) (4.320) (6.204) (23.510) (25.360) (20.177) (236.692) (18.099) (1.726) (6.919) (1.042) (698.642) - (698.642)
534.958 311.925 70 15.826 10.922 1.502 15.292 2.525 429.338 3.262 65 2.311 152 1.328.148 364.676 1.692.824
Curva de me20as  AtC Até 2048 Até 2048 20% 10% 20y ~ Cumvade 20% 20% 10% 20%
demanda 2048 demanda

No exercicio de 2020 a companhia adicionou o valor de R$156.808 em seu intangivel, decorrentes da realiza¢do investimentos em projetos, em sua grande
maioria, relacionados a revitalizacdo de componentes e via permanente, em todos os ramais do sistema ferroviario, conforme programa de investimentos
adotado pela Companhia, priorizando para o ano de 2020, investimentos voltados para manutenc¢ao do sistema.

a) Infraestrutura - consolidado

O custo de investimento em bens reversiveis ao Poder Concedente, direcionados para a infraestrutura da concessao é considerado como ativo intangivel.
O célculo da parcela mensal sobre a vida util dos bens, considerando os beneficios econ6micos gerados, é reconhecido no resultado como amortizacdo,
sendo seu valor calculado em fung¢do da curva de demanda de passageiros. A curva de demanda de passageiros é determinada através de um modelo
economeétrico que utiliza uma regressao linear multipla juntamente com projecées macroeconomicas. A administracdo entende este método como o que
melhor reflete o padrdo de consumo da entidade do beneficio econémico futuro do ativo.



10.

b)

d)

e)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Outorga de concessao

A Companbhia possui ativo intangivel relacionado com o direito de outorga da concessdo para
exploracdo do sistema ferroviario, sendo amortizado pelo método linear de acordo com o prazo
da concessdo de 50 anos que finalizard em 2048

O valor da outorga, decorrente do Contrato inicialmente firmado, é corrigido pelo IGP-M e, em
31 de dezembro de 2020, o saldo monta em R$18.093 (notas explicativas n2 1 e n2 11).

Intangivel em construgdo

Refere-se a realizagdo de investimentos tais como revitalizacdo de material rodante e inclusdo de
ar-condicionado nos trens, revitalizacao de via permanente, aquisicdo de novo sistema de
sinalizacdo, conforme programa de investimentos adotado pela Companhia.

Amortizagao

A Companbhia realiza anualmente revisdo de vida Util de seus ativos e ajusta a taxa de amortizacdo
de acordo com a curva de demanda para o grupo de ativos de infraestrutura até o prazo final da
concessao que se encerra em 2048.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos (“impairment”)

A Companhia avalia periodicamente os bens do imobilizado com a finalidade de identificar
evidéncias que levem a perdas de valores ndo recuperaveis desses ativos, ou ainda, quando
eventos ou alteragdes significativas indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Se
identificavel que o valor contabil do ativo excede o valor recuperavel, esta perda é reconhecida no
resultado do periodo.

Durante o exercicio de 2020 a Companhia contratou avaliadores independentes para avaliar o
valor realizavel dos ativos intangiveis destinados a operac¢do da concessao, sendo a conclusdo
destes avaliadores, que o valor recuperdvel é de R$2.132.319. Portanto, esses avaliadores
indicaram que o valor de realizacdo do intangivel é superior aos saldos registrados na
contabilidade no encerramento do exercicio. Desta forma, a Companhia concluiu que os
montantes registrados no exercicio de 2020 sdo realizaveis em conformidade com o CPC 01 e
IAS 36.

Nos demais segmentos da Companhia nao foram identificados indicadores que pudessem reduzir
o valor recuperavel do seu ativo.

FORNECEDORES

A Companhia tem politica de fluxo de giro de pagamento aos fornecedores em 60 dias, tendo como
um dos principais fornecedores a Light Servicos de Energia S.A. Através de acordo homologado no
processo judicial em 27 de abril de 2020, as parcelas vencidas nos meses de abril a dezembro de 2020
foram suspensas e seus respetivos valores distribuidos em 24 meses a partir de janeiro/2021,
mantendo as demais caracteristicas do acordo.

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Fornecedores 55448 65.547 55.369 65.582
Light/Cemig 34.762 - 34.762 -
Total 90.210 65.547 90.131 65.582
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Em abril de 2020, considerando o cenario de pandemia que afetou as operagdes e a geracdo de caixa
da Supervia, a companhia celebrou acordos de parcelamento de faturas de energia correntes com a
Light e CEMIG, sendo os saldos em aberto em 31 dezembro de 2020 sendo R$17.239 referentes a
Light e R§17.523 referentes a CEMIG.

CONCESSAO A PAGAR - CONSOLIDADO

A concessao de transporte ferrovidrio de passageiros na regido metropolitana do Rio de Janeiro foi
estipulada inicialmente pelo prazo de 25 anos, prorrogado em novembro de 2010 por igual periodo
conforme nota explicativa n2 1. O contrato foi assinado em 17 de setembro de 1998, no montante de
R$28.000, dos quais R$8.400 foram pagos a vista. Conforme permitido no Edital de Licita¢3o, este
montante foi pago com Certificados de Privatizacdo, comprados anteriormente com um desagio de
R$2.135, reduzindo o valor do adiantamento para R$6.256. O saldo restante apds 60 meses de
caréncia esta sendo pago em 240 parcelas mensais corrigidas pela variacdo do IGP-M. Até

31 de dezembro de 2020, foram pagas 206 parcelas, e o saldo remanescente, ajustado a valor
presente, é de R$18.093 (2019 - R$18.566).

2020 2019
Ativo
Outorga da concessao 20.146 25.865
Amortizacdo acumulada (4.320) (15.705)
Intangivel (nota explicativa n2 9) 15.826 10.160
Passivo
Circulante 4.962 4.810
N3o circulante 13.131 13.756
Concessao a pagar 18.093 18.566
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Consolidado

Encargos financeiros anuais (%) 2020 2019
BNDES (a) TILP + 2,63 e pré 5,63 816.477  778.363
Debéntures Infraestrutura (b) IPCA+7,5 61.083 59.168
Outras instituicOes financeiras (c) Diversos 36.038 6.747
(-) Custo de transacdo (d) (11.633) (12.641)

901.965 831.637

Circulante 110.643 68.549
N3o circulante 791.322 763.088

(@) Linha de crédito aprovada junto ao BNDES, no montante de R$1.653.927, exclusivo para
financiamento de parte do plano de investimento da Companhia, conforme nota explicativa n? 1.
O valor liberado até 31 de dezembro de 2020 foi de R$1.066.203. O valor amortizado em 2020 foi
de R$18.949, considerando acordo de suspensdo de pagamento de principal e juros junto ao
BNDES (“Stand Still”) celebrado em marg¢o de 2020 com validade até 2021.



(b)

(c)

(d)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Emissdo de Debéntures de infraestrutura ndo conversiveis em a¢des e mantidas até o
vencimento no valor de R$300.000, para o financiamento de parte do plano de investimento da
Companhia. Em 14 de dezembro de 2018, foi aprovada, através da Assembleia Geral dos
Debenturistas, a altera¢do do nimero de parcelas de amortizacdo programada de 17 para 16
parcelas, com a primeira parcela vencendo em maio de 2019 e a ultima parcela mantendo o seu
vencimento em novembro de 2026. Em 31 de maio de 2019, a Companhia realizou a recompra
de 83,06% das Debentures em circulagao, nao realizando o cancelamento deste papeis sendo os
mesmos guardados em tesouraria, o valor desta recompra foi de R$249.118 de principal e
R$56.191 de juros. O valor amortizado de acordo com o fluxo natural do contrato em 2019 foi de
R$44.777 (2019 — R$27.528).

Empréstimo contratado para cobertura de capital de giro, sendo parte com o Banco Itau (CDI +
2.10% a.a.), parte com o Banco Bradesco (CDI + 3,26% e CDi + 4,09%) e ainda parte com Banco
Daycoval (CDI + 0,40% a.m. e 1,10% a.m.).

CaptagOes 2020:

Novos Juros Pagamento de Pagamento de
Empréstimos Provisionados Principal Juros
Itau 10.000 323 7.273 320
Bradesco 30.000 1.160 - 404
40.000 1.483 7.273 724

Os custos incorridos na captacdo estdo sendo apropriados ao resultado em funcdo da fluéncia do
prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno da
operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia das operagoes.

Movimentacdo dos empréstimos

Controladora

2020

Descrigao

Saldo em 31/12/2019 6.746
Mowvos empréstimos e financiamentos obtidos 40.000
Encargo de dividas - Juros 1.991
Pagamento de principal {11.453)
Pagamento de juros (1.246)
Saldo em 31/12/2020 36.037

Principais cldusulas restritivas — Empréstimo BNDES e Debéntures de Infraestrutura

A Companhia obriga-se em garantia do pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes destes
contratos, a constituir e manter, durante toda a vigéncia conta reserva aberta junto ao banco
depositario (Banco Itau S.A) na qual deverdao permanecer depositados recursos correspondentes
ao saldo minimo estabelecido no Contrato. A Companhia mantém esta conta reserva através de
sua gerenciadora de recursos FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.A e pagamentos
denominada para este contrato conforme apresentado na nota explicativa n2 22.
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Para fins exclusivos de distribuicdo de qualquer recurso aos acionistas, o indice de cobertura do
servico da divida (ICSD) ndo pode ser inferior a 1,3 (um inteiro e trés décimos) ao longo de todo o
prazo do financiamento, calculado ao final de cada exercicio. Caso o ICSD seja inferior a 1,3 (um
inteiro e trés décimos) a Companhia ndo podera distribuir qualquer recurso aos acionistas. Se o
ICSD for inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos) (ICSD < 1,2) a Companhia devera depositar na
conta reserva o equivalente a 1/6 (um sexto) do valor da préxima prestacdo de amortizagio
programada e de juros remuneratérios.

As operagGes de mutuo com coligadas, controladas e controladoras deverao ser limitadas a
R$100 (cem mil reais) anuais e deverdo ser informadas imediatamente ao BNDES e aos
debenturistas.

A Companhia ndo deve conceder preferéncia a outros créditos, fazer amortizagdo de agdes,
emitir debéntures e partes beneficiarias e assumir novas dividas de qualquer espécie sem a
prévia autorizacdo do BNDES e dos debenturistas, ressalvadas aquelas ja previstas em contrato.

No exercicio de 2019, a companhia contratou operacdo de crédito superior a 12 meses junto ao
banco Daycoval, sem a prévia autorizacdo do BNDES e Debenturistas, o que foi, naquela ocasido,
um descumprimento contratual. Durante o ano de 2020, a companhia comunicou formalmente o
agente fiduciario que representa seus debenturistas e disponibilizou as Demonstracées
Financeiras Auditadas de 2019 ao BNDES, nao tendo sofrido qualquer questionamento ou sangao
por parte destes. O descumprimento em nenhum dos casos enseja vencimento antecipado de
empréstimo junto ao BNDES ou de obriga¢Ges junto aos debenturistas.

Em garantia ao financiamento obtido com o BNDES ha a cessdo fiduciaria de todos os direitos de
todo e qualquer valor pendente de recebimento pela FETRANSPOR, pelo Governo do Estado do
Rio de Janeiro, ou ainda direitos creditdrios depositados em conta vinculada referente a esta
transacgao.

Em 31 de dezembro de 2020, o ICSD é de -1 (2019 — 0,7 Reapresentado), conforme nota
explicativa n? 4.1, com excec¢do desta obrigacdo e da contratacdo o empréstimo mencionado
acima, as demais obrigacGes contraidas pela Companhia relativas a estes contratos foram
cumpridas em 31 de dezembro de 2020. Este descumprimento ndo enseja liquidacdo antecipada.

Prazos de vencimento

O montante de empréstimos e financiamentos em longo prazo tem a seguinte composicado, por
ano e vencimento:

Consolidado

2020 2019
2021 - 64.257
2022 69.462 61.528
2023 69.462 61.528
2024 69.462 61.528
2025 69.462 61.528
2026 em diante 513.285 452.719
Total 791,132 763.088
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PARCELAMENTOS
Consolidado
2020 2019
Light (a) 166.743 165.812
Circulante 54,249 34.183
N3o circulante 112.494 131.629
166.743 165.812

(a) Em 30de julho de 2019, a Companhia celebrou acordo Termo de Quitagdo e Outras Avencgas com
a Light Servicos de Energia S.A., para pagamento de divida acumulada do periodo compreendido
entre junho de 2016 a junho de 2018, por meio do qual a Companhia se comprometeu a pagar a
Light a importancia total de R$165.498, sendo pago no exercicio de 2018 a importancia de
R$38.412. Em 24 de junho de 2019, foi incluido neste parcelamento a importéncia de R$48.149,
referente ao saldo em aberto das faturas do periodo compreendido entre julho de 2018 a margo
de 2019. O saldo remanescente R$175.235 serd pago em 60 (sessenta) parcelas corrigidas
mensalmente por CDI x 180%, com a primeira parcela em junho de 2019 e a ultima parcela com o
seu vencimento em maio de 2024. Até 31 de dezembro de 2020, foram pagas 7 parcelas
totalizando o valor de principal de R$31.312.

Movimentacao dos parcelamentos:

Controladora

Descricao

Saldo em 31/12/2019 165.812
Apropriacdo de juros - Parcelamento energia 7.983
Apropriagdo de juros - Parcelamento faturas correntes energia 444
Pagamento de principal (6.521)
Pagamento de juros (975)
Saldo em 31/12/2020 166.743

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

A Companbhia possui registros de seus créditos tributdrios diferidos decorrentes dos prejuizos para fins
de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social e adicbes temporarias suportado pelo
modelo financeiro adotado no plano geral de negdcio aprovado pelo Conselho de Administracdo da
Companbhia.

35



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

a) Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativo imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizo fiscal

Consolidado

2019
2020 (reapresentado)
Prejuizo fiscal 921.439 745.112
Base negativa 936.865 759.770
Provisdo para Contingéncias 79.317 68.059
Participagdo no resultado - Empregados - 6.220
Participagdo no resultado - Dirigentes (768) -
Provisdo para Crédito de Liguidag3o Duvidosa - Teleféricos 26.374 -
Provisdo para Crédito de Liguidagdo Duvidosa 3.944 -
Provisdo para Horas Extras 5.020 -
Imposto de renda 25% 259.026 204.848
Contribuicdo social 9% 94.569 75.064
353,595 279.912
Passivo imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Consolidado
2020 2019

Amortizacdo do intangivel 489.122 402.910

Ajuste a valor presente - Concessao a pagar 1.579 2.213

Imposto de renda 25% 122.675 101.281

Contribuicdo social 9% 44,163 36.461

166.838 137.742

Em 31 de dezembro de 2020, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos liquidos montam
em R$186.756 (2019 — R$140.948 Reapresentado).

b) Periodo estimado de realiza¢do do ativo

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram baseadas nas projec¢des dos lucros
tributaveis levando em consideracgdo diversas premissas financeiras e de negdcios na data prevista
de tais projecdes.
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O saldo do ativo diferido apresenta a seguinte expectativa de realizacao:

Consolidado

Ano 2020 2019
Reapresentado

2021 - -
2022 4.861 -
2023 14.474 33.652
2024 23.151 34.994
2025 25.671 37.002
2026 16.836 34.348
2027 20.919 51.419
2028 23.409 22.567
2029 29.063 65.930
2030 32.721 -
2031 35.369 -
2032 41.273 -
2033 36.690 -
2034 49.157 -

353.594 279.912

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido decorre
nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis,
despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imediata
entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuigdo social.
Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico
indicativo de resultados futuros da Companhia.

A Companhia passou por um relevante ciclo de investimentos até o ano de 2016, inerente ao seu
modelo de negdcios onde apds uma fase de intensa aplicacdo de capital ha a conversao disto no
aumento de receitas, o que foi afetado em 2017 pela crise no Brasil, sobretudo Estado do Rio de
Janeiro, e em seguida a situacdo de Pandemia em 2020.

Considerando o direito da Companhia previsto contratualmente a uma tarifa reajustada pelo
IGPM, que ndo foi repassada no exercicio para os usudrios (vide nota explicativa n2 1), além dos
pleitos de reequilibrio econémico, dos quais R$216.946 ja foram definidos como de direito a
ressarcimento a Companhia pelo érgédo regulador — AGETRANSP (vide nota explicativa n2 25),
somados a expectativa de incremento de receita em momento pds pandemia devera se traduzir
em resultado positivo a ser tributado, possibilitando o uso do ativo fiscal diferido que vem sendo
constituido pela Companhia.
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c) Reconciliagcdo do imposto de renda e da contribuicdo social

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social apurados conforme aliquotas
nominais e o valor dos impostos registrados na demonstracdo do resultado esta apresentada no

quadro abaixo:

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
(reapresentado) (reapresentado)
Prejuizo antes do im posto de renda e da contribuigdo social (156.543) (215.166) (156.543) (215.166)
Aliquota nominal combinada 34% 34% 34% 34%
Impo;to de ren‘cla e contribuigdo social pela aliquota fiscal 53.225 23.156 53.225 23.156
(nominal) combinada
Ajustes perm anentes nas bases de célculo do IR e da CSL:
Adicoes e exclusdes permanentes (7.663) (2.479) (7.944) (2.481)
IR e CSL constituidos de anos anteriores 1.222 - 1.222 -
Crédito tributario ndo reconhecido - - (694) (320)
Resultado de participagGes societarias (975) (322) - -
Efeito IR/CSL resultado - Lucro Real 45.809 70.355 45.809 70.355
Composigdo do IR e da CSL IR/CSL Lucro Real - Corrente
IR/CSL Lucro Real - Diferido 45.809 70.355 45.809 70.355
Total do IR e CSL resultado - Lucro Real 45.809 70.355 45.809 70.355
2019 R R
(reapresentado) Constituigao (Realizagdo) 31/12/2020
Ativo
Contrapartida no resultado:
Prejuizo fiscal e base negativa 255.775 60.020 - 315.795
Provisdo para contigéncias 24.148 12.318 (8.490) 27.976
Provisdo para participagdo nos resultados (11) - (2.115) (2.126)
Participacdo no resultado - Dirigentes - - (69) (69)
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa - Teleféricos - 8.967 - 8.967
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa - 1.341 - 1.341
Provisdo para Horas Extras - 1.710 - 1.710
Total dos créditos tributarios diferidos ativos 279.912 84.356 (10.674) 353.595
Passivo
Contrapartida no resultado:
Diferenca na estimativa da amortizagdo contabil x fiscal 136.990 20.409 49.721 166.302
Ajuste a valor presente de concessdo a pagar 752 216 - 536
Total dos débitos fiscais diferidos passivos 137.742 20.625 49.721 166.838
Total dos tributos diferidos liquidos 142.170 186.756
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15. OUTROS PASSIVOS

16.

17.

Consolidado

2020 2019
Receita antecipada (a) 41.291 36.994
Tributos a pagar 9.477 8.821
Provis3ao de energia 5.902 -
Adiantamento de seguro parareembolso 10.000 10.000
Provis3do para fornecedores diversos 1.807 1.104
Outras obrigagSes 15.176 11.200
Total 83.653 68.119
Circulante 51.880 33.207
N3o circulante 31.773 34.912

(a) Trata-se de contrato de cessdo de posse direta, e do uso e gozo dos imdveis e espagcos comercia
existentes na Estacdo Ferrovidria Central do Brasil (“Estacdo”) para exploragdo comercial,
firmado com a empresa Rchor 16 Gestdo Patrimonial e Participacdes Ltda, no valor de R$41.000
pelo prazo de 15 (quinze) anos, com inicio em 21 de junho de 2018 e término em 20 de junho
de 2033.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 28 de maio de 2019, ocorreu aumento de capital social da Companhia no valor de R$826.787,
sendo R$550.000 em espécie e R$276.787 em ativos a receber da Companhia (nota explicativa n2 22
(iii) e (iv)) representados por 214.750.041.153 novas a¢des. Assim, o capital social da Companhia em
31 de dezembro de 2020 é de R$1.206.027 (R$S1.186.087 integralizado e R$19.940 a integralizar),
representado por 252.673.988.360 em acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, das quais
100,00% pertencem a Rio Trens ParticipagGes S.A. Cada agdo ordinaria da direito a um voto nas
deliberagbes da assembleia geral.

PROVISOES PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS COMPULSORIOS E JUDICIAIS

A Companbhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios e esta discutindo essas
guestdes tanto na esfera administrativa, como na judicial. Esses processos, quando aplicaveis, sdo
amparados por depdsitos judiciais. As provisdes para as perdas provaveis decorrentes desses
processos sdo estimadas e atualizadas pela administracdao, com amparo da opinido de seus
consultores legais externos.

is

a) A Companhia apresenta os seguintes passivos, e correspondentes depdsitos judiciais, relacionados

a contingéncias

Consolidado
ProvisOes para
Depdsitos judiciais contingéncias
2020 2019 2020 2019
Contingéncias trabalhistas e
previdenciarias (i) 15.709 14.648 14.320 13.898
Reclamacdes civeis (ii) 4.137 4.287 61.370 51.657
Contingéncias tributdrias (iii) - - 3.626 2.504

19.846 18.935 79.317 68.059
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b)

A natureza das obrigacOes pode ser sumarizada como segue:

i)  Contingéncias trabalhistas e previdenciarias - consistem, principalmente, em reclamacdes de
ex-empregados vinculadas a disputas sobre o montante de compensacao pago em
demissoes.

ii)  AcOes civeis - consistem, principalmente, em reclamac6es de natureza civel e acbes de
responsabilidade civil incidentes sobre a operacao.

iii) Contingéncias tributarias - consistem, principalmente, em execugdes fiscais de multas
contratuais aplicadas pela AGETRANSP em processos regulatorios.

A Administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, avalia que os
encaminhamentos e providéncias legais cabiveis ja tomados em cada processo sdo suficientes e
nao existe necessidade de provisGes adicionais as demonstradas acima.

A companhia mantém uma enorme massa de reclamacdes civeis, dada a sua caracteristica de
transporte diario de milhares de passageiros, com destaque para, reclamacdes ligadas a quedas
em trens e plataformas, atropelamentos na via, atrasos, e restricdes de circulagdo dos trens. A
companhia vem atuando junto ao Ministério Publico, e juizados, no sentido de dar a este 6rgdo o
conhecimento, das limitacGes de operacdo, e responsabilizacdo cabiveis.

A movimentacdo da provisdo estd demonstrada a seguir:

Consolidado
Trabalhistas  Civeis  Tributarias Total

Saldo em 31 de dezembro de 2019 13.898 51.657 2.504 68.059
AdicGes 4.057 48.409 1.122  53.589
Pagamentos (2.969) (22.001) - (24.970)
Reversdo liquida (666) (16.695) - (17.361)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14.320 61.370 3.626 79.317

A Companbhia estima provisdes para processos de perdas provaveis, com base no histérico de
desfechos em seus processos civeis e em taxa média de éxito calculada em conjunto com seus
assessores juridicos externos. Desta forma, a administracdo entende que a provisdo contabilizada
representa a melhor estimativa/expectativa de perda em 31 de dezembro de 2020.

Ainda que o contencioso de perda provavel seja pulverizado, é possivel destacar as seguintes
causas por motivo:

Civel

R$27.732 por reclamacgdes de provavel perda sobre atropelamentos em passagem clandestina.
e RS$14.754 por reclamacdes de provavel perda sobre queda do trem.

e R$4.602 por reclamacdes de provavel perda sobre atropelamentos em passagem de nivel.

e RS$3.359 por reclamacdes de provavel perda sobre lesdes em portas de trem.

e Saldo restante de R$10.923 pulverizado em demais causas.
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Trabalhista

e RS$7.276 por reclamacdes trabalhistas de perda provavel movidas por ex funciondrios da
companhia.

e R$6.881 por reclamacdes trabalhistas de perda provavel movidas por trabalhadores terceiros.
e RS$163 por reclamacdes trabalhistas de perda provavel por demais motivos.

Somam-se a estas demais causas de menor valor pulverizadas.

Tributario

e Perda provavel de R$3.605 referente a multa administrativa aplicada pela AGETRANSP.

Os demais pleitos provaveis de perda de matéria tributdria somam ao todo R$21.

Perdas possiveis, ndo registradas no balanco patrimonial

A Companhia tem a¢des de naturezas civel, trabalhista e tributaria, envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, nos montantes estimados de R$396.803, R$55.369 e R$65.058 respectivamente
(R$421.177, R$48.642 e R$61.390 em 2019), respectivamente. E relevante relatar, que o montante
de processos civeis, mostra-se numeroso, em face da atividade exercida pela companhia.
Ressaltamos que ndo existem causas tributdrias relevantes classificadas como provavel perda.

Também se mostra pulverizado o contencioso de perda possivel, no entanto destacam-se as a¢des:

Civel

R$107.457 por reclamacdes de possivel perda sobre atropelamentos em passagem clandestina.
e RS$101.559 por reclamacdes de possivel perda referentes a a¢bes civis publicas.

e R$42.641 por reclamacgbes de possivel perda referentes a agdes especiais de reclamacdes de
usudrios (Procon).

e RS$42.551 por reclamacdes de possivel perda sobre queda do trem.

e R$41.237 por reclamacbes de possivel perda sobre acessibilidade.

e RS$17.770 por reclamacdes de possivel perda sobre queda da plataforma.
e Demais R$43.588 pulverizados em mais 8 causas.

Trabalhista

e RS$36.104 por reclamacdes trabalhistas de perda possivel movidas por ex funcionarios da
companhia.

e R$18.973 por reclamacdes trabalhistas de perda possivel movidas por trabalhadores terceiros.

e RS$292 por reclamacdes trabalhistas de perda possivel por demais motivos.

41



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Tributdrio

e RS$51.863 por reclamacdes tributdrias referentes ao recolhimento de IPTU.

e RS$6.993 por reclamacdes tributarias de perda possivel referentes a multas da AGETRANSP.

e RS$2.700 por reclamacdes tributdrias de perda possivel referente a alvaras de funcionamento.

e Demais R$3.952 pulverizados em 13 motivos de reclamacdes tributérias de perda possivel.

18. RECEITAS
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Receita de construgdo (a) 61.674 100.148 61.674 100.148
Receita de operagdo - Bilheteria 424.462 683.111 424.462 683.111
Receita de Aluguéis de espagos publicitarios e comerciais (Nota 7 (b)) 16.882 20.037 16.882 20.037
Direito de passagem e outras receitas (b) 3.307 3.721 3.307 3.721
Receita Estado do RJ - Gratuidade (c) 5.464 13.800 5.464 13.800
511.789 820.817 511.789 820.817
Impostos sobre servigos, dedugbes e abatimentos (10.861) (16.103) (10.861) (16.103)
500.928 804.714 500.928 804.714

(a) Receita de construcdo refere-se aos investimentos, representados principalmente pela aquisicdo
de ativos e servicos, para a realizacdo de melhorias na infraestrutura do sistema ferroviario.

(b) Receita decorrente da cessdo do direito de passagem as composi¢ées da MRS Logistica pela
malha ferroviaria da Companhia, de alugueis de espacos publicitarios e comerciais e da prestacdo
de servico de operacdo do sistema Teleférico.

(c) Total de receita registrada de gratuidade concedida a estudantes e deficientes, cujo pagamento
pelo Poder Concedente é garantido pelo contrato de concessao.

19. CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Controladora Consolidado
2019 2019
2020 Reapresentado 2020 Reapresentado

Salarios e beneficios a empregados 151.944 176.769 151.944 176.769
Materiais 17.517 26.034 17.517 26.034
Energia elétrica 81.770 112.453 81.770 112.453
Seguranga 30.478 35.623 30.478 35.623
Limpeza e higienizagao 16.482 16.673 16.482 16.673
Manutengdo e conservagdo 14.553 16.718 14.553 16.718
Outros servigos prestados 6.276 9.368 6.276 9.368
Custos administrativos 16.515 17.405 16.515 17.408
Custos com amortizagdo 58.022 54.975 58.022 54.975
Custos dos servigos prestados 393.557 466.018 393.557 466.021
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DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Contingéncias (Nota 16 (b)) 45.745 88.644 45.745 88.649
Salarios e beneficios a empregados 29.437 40.209 29.437 40.209
Honorarios da administragdo - 9.566 - 9.566
Auditoria & Consultoria 10.036 6.543 10.036 6.545
Asessoria juridica 13.486 17.608 13.486 17.608
Fretes 2.112 3.342 2.112 3.342
Depreciagao 2.039 3.944 2.122 4.745
Despesas com infraestrutura de T.I 2.963 2.025 2.963 2.025
Multas 3.669 3.700 3.669 3.700
Limpeza e higienizagao 1.418 1.961 1.418 1.961
Outras despesas 33.670 5.558 33.716 4.882
Despesas gerais e administrativas 144.575 183.100 144.704 183.232
RECEITA E DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Controladora Consolidado
2019 2019
2020 Reapresentado 2020 Reapresentado
Despesas financeiras
Juros empréstimos (81.592) (86.044) (81.592) (86.044)
Variagdo monetaria concessdo a pagar (634) (2.517) (634) (2.517)
Impostos sobre operagdes financeiras (227) (75) (227) (75)
Remuneragdo por garantia (Nota 21 (iii)) (2.265) (805) (2.265) (805)
Juros com empréstimos com partes relacionadas (Nota
21 (iv)) - (9.973) - (9.973)
Outras despesas financeiras 836 (16.614) 780 (16.632)
(83.882) (116.028) (83.938) (116.046)
Receita financeira
V ariag8es monetarias 22.019 5.357 22.048 5.360
Receita aplicagdo financeira 693 5.709 694 5.713
Outras receitas financeiras 36 67 37 67
22.748 11.133 22.779 11.140
Resultado financeiro liquido (61.134) (104.895) (61.159) (104.906)

PARTES RELACIONADAS

Transacoes e Saldos

SC Empreendimentos e FLOSPE Empreendimentos
Controladores

Participagdes S.A. e Participagdes S.A.

2020 2019 2020 2019 2020 2019
Outras contas a receber (i) - - 30.986 30.986 - -
Conta corrente (gestao de caixa) (ii) - - - - 13.313 90.600
Transagdes intercompany (iii) - - - - 35.564 -
Remuneragéo por garantia (iv) 3.207 3.207 - - - -
Despesas financeiras (Nota 20) - 10.778 - - - -

(i) Este montante se refere a créditos que a Supervia tem com a SC Empreendimentos, cuja
resolucdo esta prevista em uma potencial incorporag¢do da SC Empreendimentos pela Supervia,
ainda a ser aprovada pelos sécios de ambas as empresas.

(ii) Em 2013, a Companhia firmou contrato com sua coligada F.L.O.S.P.E. Empreendimentos e
ParticipacGes S.A. (F.L.O.S.P.E.), controlada pela Rio Trens Participa¢des S.A. (RTP), para
gerenciamento de recursos e pagamentos a fornecedores dos valores referentes ao seu
programa de investimento (nota explicativa n2 12 (c)) e gestdo de seu caixa. Os créditos a serem
recebidos junto a F.L.O.S.P.E. em 31 de dezembro de 2020 montam em R$13.313.
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(iii) Este valor refere-se a recursos da Supervia, que sdo geridos pela F.L.0.S.P.E. Empreendimentos e
Participacdes S.A., com destaque para variacdo de R$60.000 referente a baixa de Conta Reserva
vinculada ao BNDES, com anuéncia do mesmo, e mediante a apresentacdo de garantia bancaria,
mantendo o cumprimento dos requisitos previstos em contrato.

(iv) Ha umaremuneragdo por garantia a Mitsui, referente a garantia prestada em ocasido onde a
GUMII (Controlada da Mitsui) ndo era controladora da Supervia.

A Companhia possui contrato de compartilhamento de despesas administrativas com a sua
controladora indireta Gumi Brasil Participa¢des S.A. Pelo contrato de rateio, a Companhia deve ser
reembolsada no valor mensal de R$11, que refere-se ao uso da infraestrutura administrativa e
tecnologia da informacao.

A remunerac3o paga aos Administradores em 31 de dezembro de 2020 foi de R$5.704 (R$14.667 em
31 de dezembro de 2019). Os beneficios usuais de curto prazo incluem salarios, férias, bonus,
encargos sociais e beneficios indiretos que incluem previdéncia privada, assisténcia médica, seguro de
vida, rescisdo entre outros.

COBERTURA DE SEGUROS

Conforme definido no contrato de concessdo, cabe a Companhia manter em vigor as apdlices de
seguro necessarias, com o objetivo de garantir a efetiva cobertura dos riscos inerentes ao
desenvolvimento das atividades abrangidas pela concessao, referentes a danos materiais,
responsabilidade civil, lucros cessantes, cobertura da execugdo das obras do Programa de
Recuperacdo de Material Rodante e do Programa de Servigos e Obras e seguros obrigatdrios contra
acidentes de trabalho de seus prdprios empregados ou de suas subcontratadas.

A administracdo da Companhia entende que o montante segurado é suficiente para cobrir todos os
riscos eventualmente existentes.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia as seguintes principais apolices de seguro
contratadas com terceiros.

Importancia Prazo de
Ramos sseguradas vencimento
Responsabilidade civil 75.000 19/09/2021
Risco Operacdo 250.000 04/09/2021
Responsabilidade civil/diret./acionistas 50.000 04/07/2021

Ndo é parte do escopo do auditor independente a avaliacdo da adequacdo das coberturas de seguros
contratados pela Administracdo da Companhia.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 28 de dezembro de 2020 foi homologado sob o documento Deliberagdo AGETRANSP/CD n? 1.161
o reajuste anual de tarifa da Supervia, considerando o IGP-M acumulado entre dezembro de 2019 e
Novembro de 2020 (24,52%), conforme rege o contrato de concessdo, com inicio de vigéncia da
cobranca da tarifa de RS5,90 previsto para 2 de fevereiro de 2021.
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Em 20 de fevereiro de 2021, mediante a assinatura de um termo aditivo n2 11, foi negociado entre o
Poder Concedente e a Supervia que o incremento se limitaria temporariamente, a aplicacdo de tarifa
no valor de RS$5,00, cuja cobranca foi iniciada em 23 de fevereiro de 2021 e sendo definido que as
partes (Supervia e Poder Concedente) pactuardo a forma de reequilibrio desta diferenca entre a tarifa
negociada e a efetivamente homologada. O Termo Aditivo n? 11 define ainda que reajustes vindouros
serdo efetuados com base na tarifa homologada de R$5,90, salvo formaliza¢do de aditivo com
determinacdo distinta. Na ocasido de ndo haver consenso sobre reequilibrio entre a companhia e o
poder concedente, é prevista, a cobranca da tarifa homologada no valor de R$5,90, sem prejuizo do
desequilibrio ocorrido no periodo em que vigorou a tarifa de R$5,00.

Em 18 de janeiro de 2021 a Companhia contraiu com sua controladora indireta, GUMI Brasil
Participac®es S.A. um Mutuo Financeiro no montante de R$40.000 com cinco etapas de liberacdes
ocorridas em 18 de janeiro, 29 de janeiro, 22 de fevereiro, 26 de fevereiro e 31 de marcgo. A
amortizagdo ocorrerd em um ano a contar da primeira data de liberacdo em valor integral acrescido
de juros de 4,1% ao ano.

Foi assinado entre a Supervia e Governo do Estado do Rio de Janeiro um acordo que define o
pagamento de R$50.000 referentes a gratuidades legais de estudantes e deficientes compreendidas
entre setembro de 2012 e dezembro de 2018 (os valores anteriores a setembro de 2012 foram
considerados legalmente prescritos), as quais tem valor de face de R$54.000 registrados como contas
a receber da Companhia em 31 de dezembro de 2020. O acordo foi homologado definitivamente pelo
judiciario em 24 de margo de 2021, dando sequéncia aos tramites operacionais de pagamento por
parte do Governo do Estado.

Em 10 de marcgo de 2021 a Supervia iniciou um grupo misto de estudo com profissionais da Supervia,
Secretaria do Estado de Transportes (“SETRANS”), Central Logistica, Secretaria de Estado de Casa Civil
e Governanga (“SECC”) e Procuradoria Geral do Estado do Rio de Janeiro para um potencial Termo
Aditivo n? 12 que intenciona tratar questdes como Investimentos e Compensacao de perdas passadas,
entre outros temas. O processo administrativo tramita sob o n2 100001/000456/2021 no SEI.

Na data de 7 de abril de 2021 a Supervia celebrou com sua controladora direta a Rio Trens
ParticipacOes, um contrato de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital Social no montante
total de R$7.000 a serem creditados para a Supervia nesta mesma data e com vencimento em 31 de
dezembro de 2021.

Em 13 de abril de 2021, a Supervia, em operagdo similar a citada no paragrafo anterior, celebrou com
sua controladora direta a Rio Trens Paticipacdes S.A. um Adiantamento para Futuro Aumento de
Capital Social no valor de R$8.000 a ser disponibilizado a Supervia em 19 de abril de 2021 e com
vencimento em 31 de dezembro de 2021.

Em Sessdo Regulatdria Extraordindria realizada pela AGETRANSP em 13 de abril de 2021 para deliberar
sobre o pleito da Supervia de reequilibrio pelas perdas de receita tarifaria por conta da pandemia do
coronavirus, o Conselho Relator decidiu por maioria que a Concessionaria tem o direito ao
ressarcimento de ao menos o valor da perda que alcance o ponto de equilibrio operacional de cerca
de 450mil passageiros por dia, o que corresponde até 28 de fevereiro de 2021 a um valor atualizado
pelo IPCA de R$216.946 em célculos realizadas pela Camara Técnica da AGETRANSP. Foi deliberado
ainda que as demais perdas incorridas pela Concessionaria devem ser objeto de negociagdo junto ao
Poder Concedente.
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25. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A aprovacao das demonstragdes financeiras foi autorizada e aprovada pela Administracao da
Companhia em 23 de abril de 2021 e reflete os eventos subsequentes aplicaveis.
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