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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis
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Aos
Acionistas, Conselheiros e Administradores da

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas da SuperVia
Concessiondria de Transporte Ferroviario S.A. (Companhia), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2017 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e sua
controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.
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Enfase - Operacao Lava-Jato

Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 1 as demonstragdes contébeis, desde 2014
encontram-se em andamento investigagcdes e outras medidas legais conduzidas pela Justica
Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacéo “Lava Jato”, que
tem por objeto, principalmente, praticas relacionadas a corrupcao e lavagem de dinheiro, e que
envolvem empresas e executivos do Grupo Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. Ainda
conforme referida Nota Explicativa n® 1, no contexto dessas investigagoes, o ex-Diretor
Presidente da Companhia, atualmente destituido do cargo, foi conduzido coercitivamente para
prestar esclarecimentos a Policia Federal do Brasil, tendo sido liberado imediatamente.

Até o presente momento, ainda ndo ha como determinar se a Companhia e suas controladas
serdo afetadas pelos resultados das referidas investigacdes e por quaisquer de seus
desdobramentos e suas consequéncias futuras. As demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam advir desses
assuntos. Nossa opinido nao esta modificada em relagdo a esse assunto.

Enfase -Reequilibrio econémico financeiro extraordinario do contrato de
concessao

Sem maodificar nossa opinido, chamamos atengéo ao assunto descrito na Nota Explicativa n°1,
a respeito do processo judicial movido pela Companhia contra o Governo do Estado do Rio de
Janeiro visando o reequilibrio econdmico financeiro, em carater extraordinério, do contrato de
concessao em virtude do aumento excessivo das tarifas de energia elétrica. Encontra-se
registrado no ativo nao circulante na rubrica “Contas a receber”, o montante de R$ 86,9
milhdes (R$ 54,5 milhdes em 31 de dezembro de 2016) correspondente ao valor da parcela do
desequilibrio econémico financeiro da conta de energia elétrica do periodo iniciado em
dezembro de 2015 a dezembro de 2017, cuja obrigagdo de ressarcimento/pagamento deve ser
atribuida ao Governo do Estado do Rio de Janeiro. Esse desequilibrio é derivado do aumento
de tarifas acima da inflagao decorrente de politicas de regulagdo de precos minimos realizadas
em anos anteriores e da implantacdo do sistema de bandeiras tarifarias aprovadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 2014, onde o prec¢o unitario da tarifa ndo
previa tal diferenciagdo no consumo de energia, sendo que a Companhia ingressou com
medida judicial visando o ressarcimento e recomposi¢cdo da margem do contrato de
concessdo. Os assessores juridicos da Companhia avaliam a chance de perda como “remota”.
Contudo, o recebimento dos recursos esta vinculado as negociacdes entre a Companhia € o
Governo do Estado do Rio de Janeiro mediante negociacédo entre as partes e/ou decisao
judicial do processo que tramita na Vara de Fazenda Publica.

Outros assuntos

Reapresentacao dos valores correspondentes

Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 2.3, durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 foi identificada reclassificagdo contabil de competéncia do exercicio
anterior referente ao saldo a receber decorrente do desequilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessao sobre as faturas de energia elétrica. Desta forma, o valor
correspondente relativo as informagées contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, apresentado para fins de comparacao, foi reclassificado e esta sendo reapresentado
como previsto pelos pronunciamentos técnicos CPC 23 — Politicas contdbeis, mudancga de
estimativa e retificagao de erro (aprovada pela NBC TG 23 (R-1), emitida pelo Conselho
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Federal de Contabilidade) e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das demonstragdes contabeis
(aprovada pela NBC TG 26 (R-3), emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade), conforme
requerido pelas praticas contébeis adotadas no Brasil. Nossa opinidao ndo contém modificacao
relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracédes
contabeis individuais e consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagcao das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa
base contabil na elaboragao das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a administracéo
pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e sua controlada sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragées contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgéo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e sua
controlada.

Avaliamos a adequagédo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndao mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgoées
financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragbes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcao,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2018.
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Balanc¢o Patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Contas a receber (Nota 7)
Estoques
Sociedades ligadas (Nota 21)
Outros ativos

Ativos ndo circulantes mantidos para venda (Nota 2.10)

Nao Circulante
Contas a receber (Nota 7)
Tributos diferidos (Nota 14)

Depdsitos compulsorios e judiciais (Nota 16)

Investimentos (Nota 8)
Intangivel (Nota 9)

Total do ativo

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016 Passivo e patrim6nio liquido
(reapresentado) (reapresentado)
Circulante
27 2.573 518 3.296 Fornecedores (Nota 10)
92.593 75.247 99.360 83.416 Empréstimos e financiamentos (Nota 12)
12.543 16.366 12.543 16.366 Salarios e encargos sociais
135.750 148.700 104.478 122.683 Parcelamentos (Nota 13)
11.232 11.186 11.586 11.410 Concessdo a pagar (Nota 11)
Sociedades ligadas (Nota 21)
Outros passivos
252.145 254.072 228.485 237.171
4.582 4.582 29.712 29.712
256.727 258.654 258.197 266.883
Nio circulante
Fornecedores (Nota 10)
141.115 104.637 141.115 104.637 Empréstimos e financiamentos (Nota 12)
85.282 105.681 85.282 105.681 Parcelamentos (Nota 13)
27.110 14.525 27.153 14.535 Concessdo a pagar (Nota 11)
Provisdo para contingéncias (Nota 16)
253.507 224.843 253.550 224.853 Sociedades ligadas (Nota 21)
Outros passivos
Patriménio liquido
Capital social integralizado (Nota 15)
1.763 2.355 - - Reserva de capital
1.572.561 1.544.819 1.573.032 1.545.416 Prejuizos acumulados
1.827.831 1.772.017 1.826.582 1.770.269
2.084.558 2.030.671 2.084.779 2.037.152 Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado)

75.609 79.851 75.742 80.013
86.926 61.460 86.926 67.209
25.685 30.597 25.685 30.597
17.700 17.700 17.700 17.700
3.572 3.572 3.572 3.572

- 46.064 - 46.064

22.934 17.904 23.022 18.038
232.426 257.148 232.647 263.193
86.855 54.520 86.855 54.520
1.257.054 1.317.207 1.257.054 1.317.643
8.306 26.316 8.306 26.316
18.878 22.017 18.878 22.017
25.366 36.572 25.366 36.572
252.782 142.345 252.782 142.345
140 - 140 -
1.649.381 1.598.977 1.649.381 1.599.413
359.300 359.300 359.300 359.300
11 11 11 11
(156.560) (184.765) (156.560) (184.765)
202.751 174.546 202.751 174.546
2.084.558 2.030.671 2.084.779 2.037.152




SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstrac¢ao do resultado — Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Operacoes
Receitas (Nota 17) 741.003 807.717 752.932 825.247
Custos dos servigos prestados (Nota 18) (386.436) (384.792) (392.726) (387.022)
Custo de construgao (97.930) (186.586) (97.930) (186.738)
Lucro bruto 256.637 236.339 262.276 251.487
Despesas com vendas (2.586) (1.302) (2.586) (1.999)
Despesas gerais e administrativas (Nota 19) (67.806) (78.463) (72.632) (87.330)
Outras despesas, liquidas (3.623) (3.593) (5.140) (4.996)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 8) (592) 2.170 - -
Lucro operacional 182.030 155.151 181.918 157.162
Receitas financeiras (Nota 20) 10.794 19.832 11.459 20.243
Despesas financeiras (Nota 20) (145.671) (148.289) (146.066) (149.938)
Resultado financeiro (134.877) (128.457) (134.607) (129.695)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 47.153 26.694 47.311 27.467
Imposto de renda e contribuigdo social (Nota 14)
Corrente - - (158) (773)
Diferidos (18.948) 2.178 (18.948) 2.178
Lucro liquido do exercicio 28.205 28.872 28.205 28.872
Lucro por acio atribuivel aos acionistas
da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por acio) 0,7437 0,7613

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstracao do resultado abrangente — Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
28.205 28.872 28.205 28.872
28.205 28.872 28.205 28.872

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes contébeis.



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstracao das mutacoes no patrimonio liquido — Exercicio findo em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Em o1de janeiro de 2016
Lucro liquido do exercicio

Em 31de dezembro de 2016
Lucro liquido do exercicio

Em 31de dezembro de 2017

Capital Capital a Reserva Prejuizos
social integralizar de capital acumulados Total
379.240 (19.940) 11 (213.637) 145.674
- - - 28.872 28.872
379.240 (19.940) 11 (184.765) 174.546
- - - 28.205 28.205
379.240 (19.940) 11 (156.560) 202.751

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes contébeis.



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa — Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social
Ajustes
Amortizacao
Despesas financeiras
Provisdo (reversdo) para contingéncias
Equivaléncia patrimonial
Prejuizo na baixa de intangivel

Variacio nos ativos e passivos
Estoques
Contas a receber de clientes
Outros recebiveis
Fornecedores
Outras obrigacdes

Caixa gerado pelas operacdes
Juros pagos
Impostos de renda e contribuigao social pagos

Caixaliquido gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adicdes do ativo intangivel

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencdo de empréstimos
Pagamentos de empréstimos
Obtencdo de recursos de sociedades ligadas (Nota 21 (ii e iv))
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) nas atividades de financiamento
Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado)

47.153 26.694 47.311 27.467
64.489 54.509 64.617 54.619
134.877 128.457 134.607 129.695
1.919 11.290 1.919 11.290
592 (2.170) - _

2 92 2 92
201.879 192.178 201.145 195.696
3.823 1.873 3.823 1.873
(112.786) (80.846) (111.208) (78.650)
(6.224) 31.948 (5.764) 34.540
58.906 (18.432) 65.386 (6.458)
(20.307) (23.412) (22.378) (34.759)
(76.588) (88.869) (70.141) (83.454)
172.444 130.003 178.315 139.709
(115.913) (117.969) (118.852) (122.142)
- - (137) (638)

56.531 12.034 59.326 16.929
(55.524) (118.282) (55.524) (118.434)
(55.524) (118.282) (55.524) (118.434)
- 153.606 - 153.606
(53.860) (160.982) (56.887) (166.171)
50.307 116.152 50.307 116.152
(38.553) 108.776 (6.580) 103.587
(2.546) 2.528 (2.778) 2.082
2.573 45 3.296 1.214
27 2.573 518 3.296

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A. ("Companhia" ou “Concessionaria”) é uma
empresa nacional, constituida em 2 de setembro de 1998, detentora de direitos e obrigacoes
decorrentes da concessdo para a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de passageiros na
regido metropolitana do Rio de Janeiro e para execucdo dos investimentos contemplados no Contrato
de Concessdo e aditamentos posteriores (“Contrato”), no que lhe foi outorgado, em carater exclusivo,
pelo prazo inicial de 25 anos, renovavel por igual periodo. As operacoes da Companhia foram iniciadas
em 1° de novembro de 1998 e abrangem cinco grandes linhas ferroviarias metropolitanas e 270
quilometros de vias permanentes.

A sede social da Companhia est4 localizada na Rua da América, 210 - Santo Cristo - Rio de Janeiro -
RJ.

As atividades da Companhia, tanto em termos de qualidade do servigo, como de fixagao tarifaria, estao
sujeitas ao controle da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes
Aquaviarios, Ferroviarios e Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro (AGETRANSP),
com excecao das eventuais iniciativas comerciais que forem realizadas nos imoéveis abrangidos pela
concessao.

Em 28 de junho de 2007, foi assinado o aditamento n® VI ao Contrato de Concesséo, estabelecendo
mudancas nas obrigagdes de natureza civil e trabalhista. Estas mudangas referem-se principalmente a
obrigacdo do Estado do Rio de Janeiro no ressarcimento de valores liquidados pela Companhia
relativos aos processos que envolvam sucesséo.

Em 29 de novembro de 2010, foi assinado o Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para a
exploracao dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros, sendo os principais pontos
descritos a seguir:

Prazo de concessao - O contrato, cujo prazo inicial de vigéncia encerrava-se no dia 31 de outubro de
2023, fica, prorrogado até o dia 31 de outubro de 2048.

Reajuste de tarifas - As tarifas sio reajustadas anualmente, com base na variacdo do IGP-M
publicado pela FGV ocorrida no periodo de 12 meses imediatamente anteriores, calculado no més de
novembro de cada ano.

A tarifa sera objeto de revisdo ordinaria que independentemente do reajuste tarifario previsto no item
anterior e ocorrera a cada 5 anos ou extraordinaria. A revisdo extraordinaria dar-se-a a qualquer
momento na ocorréncia de circunstancias que altere o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Reequilibrio ordinario quinquenal do Contrato de Concessao - Em maio de 2015, em
conformidade ao previsto no Contrato de Concessdo na sua cliusula sétima, b, parigrafo 13, a
Companhia ingressou na AGETRANSP com o 3° Pleito de Revisdo Ordinaria Quinquenal.

Em novembro de 2016, através da deliberacdo n® 873/2016, ratificada pela deliberacdo n°893/2017,
mantida pela Deliberagdo n® 893/2017 (publicada em fevereiro de 2017), a AGETRANSP reconheceu a
existéncia de desequilibrio econémico-financeiro no Contrato de Concessao, e homologou a
recomposicio da equacao econdmico-financeira do Contrato através de ajuste na tarifa.



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 02 de fevereiro de 2017, através da deliberagio AGETRANSP n° 888 foi autorizado o reajuste da
passagem para R$ 4,20, tarifa esta que contempla o reequilibrio ordinario quinquenal acima descrito e
o reajuste ordinario anual, com base no IGP-M. Em 02 de fevereiro de 2018, através da deliberacao
AGETRANSP n.° 1006 foi autorizado a manutengao da passagem em R$ 4,20, decorrente do reajuste
anual ordinério.

Preco da Concessao - O preco total da outorga da Concessao objeto do aditivo, entendido como o
valor devido em decorréncia de sua prorrogacao pelo prazo de 25 anos é de R$1.240.990 (um bilhao
duzentos e quarenta milhGes e novecentos e noventa mil reais), cuja composicao esta apresentada nos
Anexos I e IT do aditivo n°® VIII do Contrato de Concessao, que sucintamente cita:

e O preco da outorga é pago pela Concessionaria por meio de dacdo em pagamento através da
realizacdo de investimentos, tais como aquisicdo de trens, revitalizacdo de via permanente,
aquisicao de novo sistema de sinalizacao, etc. Estes investimentos gerarao novas receitas para a
Companbhia. Sendo certo que estes investimentos, além de atender ao interesse publico primaério,
desonera o Estado da obrigacao de realizar tais investimentos no sistema.

e Os investimentos pagos ao Estado sdo realizados sem majoragao da tarifa em vigor e tampouco
considerados para efeito de revisao tarifaria.

Bens reversiveis - Sdo considerados bens reversiveis, para os fins do aditivo e do Contrato, todos os
bens destinados e vinculados a prestagdo dos servigos objeto da concessdo, independentemente de
serem propriedade da Flumitrens, Central, Estado ou da Concessionaria, a qualquer tempo.

Sucessao - O Estado, em cumprimento a clausula 24 do Contrato de Concessdo, consolidada na
clausula 22 do Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, reconhece que os fatos havidos em
data anterior a tomada de posse nao serao de responsabilidade da Concessionaria.

Demais aditivos ao Contrato de Concessao

Em 25 de agosto de 2014, foi assinado o Nono Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para a
exploracao dos servicos publicos de transporte ferrovidrio de passageiros, tendo como objeto a
permuta de investimentos previstos no Oitavo termo Aditivo, no valor de R$ 250.000 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais), onde a Companhia deixa de adquirir 10 novos trens e reformar 41 trens
antigos e se compromete a reformar seis estacoes ferroviarias estratégicas para a realizacdo dos Jogos
Olimpicos, promovido pelo Comité Olimpico Internacional (COI) que foi realizado na Cidade do Rio de
Janeiro no ano de 2016, em troca do compromisso do Estado do Rio de Janeiro em adquirir 22 novos
trens. As estacOes ferroviarias foram as de Sdo Cristévao, Deodoro, Magalhdes Bastos, Vila Militar,
Ricardo de Albuquerque e Engenho de Dentro.

Em 2015, 0 Governo do Estado do Rio de Janeiro em cumprimento a obriga¢ido estabelecida no Nono
Termo aditivo ao Contrato de Concessao, exerceu o direito estabelecido em contrato com o consorcio
chinés liderado pela China National Machinery Import & Export Corp para a compra de mais 10 (dez)
trens, que foram entregues pelo Estado em 2016. Também em cumprimento a obrigacao estabelecida
no Nono Termo aditivo ao Contrato de Concessdo o Governo do Estado do Rio de Janeiro licitou a
compra de 12 (doze) trens. O vencedor foi a Alstom Brasil Energia e Transportes S.A, com previsao de
entrega pelo Estado até o final de 2018.
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Em 21 de dezembro de 2017, foi assinado o Décimo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para a
exploracdo dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros, tendo como objeto permitir
a realizacdo de investimentos feitos pela Companhia ou sua controlada ou terceiro contratado por esta
na exploracdo continua de fontes de receitas alternativas, acessbrias ou de projetos associados,
inclusive decorrente de exploracido de centro de compras, servico de lazer na configuracio
administrativa auténoma de shopping center ou empreendimento imobilidrio nos bens reversiveis de
demais areas integrantes da Concessdo. Este aditivo d4 seguranca juridica a investimentos realizados
por terceiros, que poderao explorar as receitas acessorias até o prazo final da Concessao.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou excesso de passivo circulante sobre ativo
circulante no montante de R$ 4.162 no consolidado (31 de dezembro de 2016 R$ 3.076 controladora e
R$ 26.022 consolidado) para minimizar o efeito do capital circulante liquido negativo a Companhia
tem a expectativa de que o caixa gerado pelas operacoes do ano de 2018 seja suficiente para cobri este
capital circulante liquido negativo.

Desequilibrio extraordinario do Contrato de Concessao

Em 2014 a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL autorizou aumentos extraordinarios na
tarifa de energia elétrica bem como a instituicdo das chamadas “Bandeiras Tarifarias”. Tal aumento
extraordinario na tarifa de energia desencadeou o desequilibrio econémico-financeiro do Contrato de
Concessao por ser a energia elétrica um dos principais insumos na operacao do sistema de transporte
ferroviario. Em 28 de novembro de 2014, conforme disposto na clausula sétima, B, paragrafo 13, do
Contrato de Concessdo, a Companhia ingressou junto AGETRANSP com pedido de revisdo
extraordinaria do Contrato de Concessdo. Em junho de 2015, através da Deliberacio 678/2015 a
AGETRANSP reconheceu o direito da Companhia e recomendou que o Poder Concedente adotasse
medidas compensatdrias para reequilibrar a Companhia.

Em 28 de dezembro de 2015, o0 Governo do Estado do Rio de Janeiro — (“ERJ”), editou o Decreto lei n°
7.173/2015 que “Disp0Oe sobre o resgate, pelo Estado do Rio de Janeiro, de obrigacdes da Supervia —
Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A. oriundas do fornecimento de energia elétrica e autoriza
sua compensacao com créditos tributarios ja constituidos ou que venham a ser constituidos contra a
Light S.E.S.A.”. Dessa forma, o montante da divida da Companhia, até o més de novembro de 2015, no
valor de R$ 39 milhdes decorrente das faturas de energia elétrica pagas parcialmente, foi liquidado
pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro perante o concessionario de energia.

Contudo, a continuidade do desequilibrio do Contrato de Concessao, apés novembro de 2015, levou a
Companhia a demandar novamente a AGETRANSP, que por sua vez, reconheceu a manuten¢ao do
desequilibrio economico-financeiro do Contrato de Concessdo, e como consequéncia atestando o
direito da Companhia ao reequilibrio do Contrato.

Em 17 de novembro de 2016, a Companhia decidiu por ingressar com ag¢do na 162 Vara de Fazenda
Piblica, através do processo 0394553-02.2016.8.19.0001, com o objetivo de demandar o ERJ quanto a
solucdo para o reequilibrio extraordinario do Contrato de Concessdo, processo no qual a Light foi
incluida no polo passivo da acao, uma vez que a partir de janeiro de 2017 a Companhia vem realizando
0 pagamento parcial das faturas de energia elétrica, com base nos critérios estabelecidos pela nota
técnica n° 18, de 21 de dezembro de 2015, emitida pela AGETRANSP a fim de determinar a parcela
devida pela Companhia e a parcela de responsabilidade do ERJ.
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Em 03 de maio de 2017, a 16° Vara de Fazenda Publica reconheceu que ha um desequilibrio
econdémico financeiro no contrato de concessdo, contudo, negou liminar com antecipacdo de tutela
para que o ERJ assumisse o valor a pagar para a concessionaria de energia elétrica, pois o ERJ
encontrava-se em crise financeira e ndo vem conseguindo honrar em dia seus compromissos com o
funcionalismo publico. Na visdo do judiciario, faz necessario analisar a fundo tal questdo, sendo
prudente o didlogo entre todos os envolvidos.

Em 29 de setembro de 2017, a 162 Vara de Fazenda Publica intimou a AGETRANSP pelo Oficio
131/2017/0OF a se pronunciar no sentido de que fosse informado se as revisdes extraordinéria e
ordinéria do contrato de concessao celebrado entre a SUPERVIA e o ERJ, foram efetivas no sentido de
estabelecer o equilibrio econémico-financeiro do mesmo. Em 30 de outubro de 2017, a AGETRANSP
emitiu o OF. AGETRANSP/PGA n° 038/17, onde informou que o equilibrio do contrato foi efetivado
até novembro de 2015. A Administracdo da Companhia entende que esse oficio reforca o entendimento
que o ERJ é o devedor da diferenca da fatura emitida pelo concessionario de energia elétrica, cujo
montante em desequilibrio até a data base 31 de dezembro de 2017 é de 86.855 (R$ 54.520 em 2016)
(Nota 7)reconhecidos nas demonstragdes contabeis na rubrica “Contas a receber” no Ativo nao
circulante.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia, a chance de perda da acdo é considerada
remota.

42 Vara Empresarial — Pedido de faléncia movido pela Light contra a Companhia

Em 19 de dezembro de 2016, a Light ingressou com pedido de faléncia contra a Companhia através do
processo 0434451-22.2016.8.19.0001, alegando a insolvéncia da Companhia pelo ndo pagamento de
parte das faturas de energia elétrica relativas ao segundo semestre de 2016, as quais ja eram objeto de
discussdo no processo 0394553-02.2016.8.19.0001 que tramita na 162 Vara de Fazenda acima
descrito.

Em 28 de novembro de 2017, a agdo foi julgada e o pedido de faléncia impetrado pela Light foi
considerado improcedente. A Companhia ajuizou pedido para resgate do deposito judicial efetivado no
valor de R$ 12.541 (Nota 16 (c) (ii)).

Investigacoes e medidas judiciais em andamento

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacGes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Pablico Federal e outras autoridades ptblicas, no
contexto da chamada Operacao Lava Jato, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a
corrupgao e lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. No contexto dessas investigagdes, foram executados
mandados de busca e apreensdo nas dependéncias dessas empresas do Grupo Odebrecht, bem como
mandados de prisao de natureza cautelar, bem como conducao coercitiva de executivos e ex-executivos
do Grupo Odebrecht.

Em 1° de dezembro de 2016, o Ministério Publico Federal (MPF), no ambito da denominada
“Operacao Lava Jato”, firmou acordo de leniéncia (“Acordo”) com a Odebrecht S.A., holding do Grupo
Odebrecht, que detém participacdo indireta na Companhia, homologado pela 52 Camara de
Coordenacao e Revisdo do Ministério Publico Federal, bem como pelo juizo da 132 Vara Federal em
Curitiba. Nesse Acordo, a Odebrecht S.A., responsabilizou-se por todos os atos ilicitos que integram o
objeto do Acordo, praticados em beneficio dessas empresas, com exce¢ido da Braskem S.A. Este acordo
é parte de um acordo global coordenado pelas autoridades competentes das jurisdi¢oes brasileira,
norte-americana e suica, no ambito do qual a Odebrecht S.A. se compromete a pagar o valor global
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equivalente a R$ 3,8 bilhGes em 23 anos, corrigido pela taxa Selic, em condigGes especificas
determinadas no proprio Acordo.

Ainda em relagdo a “Lava Jato”, o Supremo Tribunal Federal homologou, em 30 de janeiro de 2017, as
colaboracoes premiadas de 77 executivos, e ex-executivos do Grupo Odebrecht. O ex-presidente da
Controladora indireta da Companhia (Odebrecht TransPort S.A.) é um dos colaboradores. Até o
presente momento, o contetido das colaborac6es é objeto de investigacdo por parte das autoridades
brasileiras, sendo que parte do sigilo em relacdo ao contetido das delacgdes foi levantado pelo Min.
Fachin, do Supremo Tribunal Federal, em 11 de abril de 2017.

A Odebrecht S.A. se comprometeu a cessar completamente o seu envolvimento nos fatos revelados,
bem como na adocao de medidas especiais a fim de evitar a repeticdo de condutas similares no futuro.
Assim, programas de integridade (compliance) vém sendo implementados em todas as suas
controladas e serao obrigatoriamente aprimorados nos termos dos Artigos 41 e 42 do Decreto n°
8.420/2015, em atencdo as melhores praticas, bem como serdo implementadas acdes, medidas e
iniciativas adicionais de ética, integridade e transparéncia. Esses compromissos sao parte de acordo
global firmado pela Odebrecht S.A. concomitante com a autoridade brasileira, suica e estadunidense.

Conforme exposto a seguir, a Administracdo da Companhia adotou medidas para o aperfeicoamento
do seu sistema de conformidade, segundo as mais atuais metodologias, além de manter a constante
avaliacdo e apuracdo dos fatos ocorridos, sempre com vistas a assegurar as melhores praticas de
governanca.

Esse Sistema de Conformidade inclui: (i) a implementacdo do Cédigo de Conduta, aprovado pelo
Conselho de Administracdo, (i) a operacio dos Canais Linha de Etica disponibilizados em tempo
integral para os integrantes, prestadores de servigos, fornecedores, clientes e publico em geral, (iii) o
funcionamento do Comité de Etica, com calendario de reunides periodicas; e (iv) o engajamento dos
parceiros comerciais, através da inclusdo de dispositivos contratuais, com a obrigatéria adesdao ao
Cbdigo de Conduta do Fornecedor e a Clausula Anticorrupgao.

No ano de 2016, com o objetivo de aperfeicoar o Sistema de Conformidade, a Companhia alterou a
estrutura de Governanca do Sistema de Conformidade com a criacdo do Comité de Conformidade,
6rgao de carater permanente, de apoio ao seu Conselho de Administracdo, assim como a funcdo do
Chief Compliance Officer (CCO), que responde diretamente para o Comité de Conformidade. Este
Comité e o CCO da Odebrecht TransPort apoiam a Companhia na efetivacio do Programa de
Conformidade.

Adicionalmente, a Odebrecht TransPort (i) participa em acbes coletivas e compromissos publicos
ligados ao tema de Conformidade (é signataria do Pacto pela Integridade do Instituto Ethos); (ii)
aprovou a Nova Politica sobre Conformidade com a Atuacdo Etica, Integra, e Transparente, a qual
trata de temas como Anticorrup¢do, Concorréncia Leal, Relacionamento com Entidades e Agentes
Piblicos, Partes Relacionadas, Lavagem de Dinheiro, Contratacao de Terceiros, Patrocinio e DoacgGes,
dentre outros, e estd a implementando em todas as suas empresas controladas; (iii) realizou, em 2016,
treinamento sobre a Nova Politica de Conformidade, bem como elaborou plano anual de treinamentos
para 2017 dos temas da nova politica e instruces decorrentes.

Na medida em que a Companhia (i) nao foi notificada a respeito de ser objeto de qualquer investigacao
promovida por 6rgaos reguladores internos ou organismos internacionais contra a Companhia ou seus
executivos relacionada a Operacdo Lava Jato, (ii) ndo tenha sofrido busca e apreensdo em seus
estabelecimentos, (iii) ndo tenha tido nenhum executivo indiciado, denunciado ou tampouco
condenado; e (iv) ndo haja como determinar se sera afetada pelos resultados do referido Acordo e por
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quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras; a Administracdo neste momento
entende que tais efeitos, se existentes, ndo deverao afetar significativamente a Companhia.

A emissdo dessas demonstracoes contabeis consolidadas da SuperVia foi autorizada pela
Administracdo em 23 de fevereiro de 2018.

Apresentacio das demonstracoes contabeis e praticas contabeis adotadas

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstracGes contabeis
consolidadas e individuais estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢cao em contrario.

Base de preparacio

As demonstragoes contibeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor dos
ativos e passivos, que ¢é ajustado para refletir a mensuracio do valor justo em determinados ativos e
passivos financeiro.

A preparacao de demonstragdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contédbeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia e de sua controlada no
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstracoes contdbeis individuais e consolidadas, estdo divulgadas na
Nota 3.

Demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e evidenciam todas as informacGes relevantes proprias
das demonstracoes contabeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Moeda funcional de apresentacao

As demonstragoes contibeis da Companhia sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
e de apresentacdo. O arredondamento é realizado somente ap6s a totalizacdo dos valores. Desta forma,
os valores em milhares apresentados quando somados podem nio coincidir com os respectivos totais
ja arredondados.

Consolidacao

As demonstracbes contdbeis consolidadas incluem as demonstragdoes contibeis da SuperVia
Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A. (controladora) e sua controlada SC Empreendimentos e
Participacoes S.A. (anteriormente denominada SuperVia Comercial S.A.).

Nas demonstragdes contabeis consolidadas foram eliminados os investimentos na proporgdo da
participacao da Companhia no patriménio liquido e nos resultados da controlada, os saldos ativos,
passivos, as receitas e as despesas entre as empresas.
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Nas demonstraces contabeis individuais, a controlada é contabilizada pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragoes contibeis individuais, quanto nas
demonstracées contabeis consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido
atribuivel aos acionistas da controladora.

Reapresentacao das demonstracoes contabeis

No intuito de uma melhor apresentacao das demonstracoes contabeis de 31 de dezembro de 2016, a
Companhia realizou a reapresentacao das demonstragGes contibeis no que tange exclusivamente aos
créditos decorrentes do desequilibrio econ6mico-financeiro do Contrato de Concessao sobre as faturas
de energia elétrica conforme quadros a seguir:

Controladora Consolidado
Anteriormente Anteriormente
Ativo apresentado Reclassificacio Reapresentado apresentado Reclassificacio Reapresentado
Circulante 258.654 - 258.654 266.883 - 266.883
N3o Circulante
Contas a receber (a) 50.117 54.520 104.637 50.117 54.520 104.637
Outros 1.667.380 - 1.667.380 1.665.632 - 1.665.632
1.717.497 54.520 1.772.017 1.715.749 54.520 1.770.269
Total do ativo 1.976.151 54.520 2.030.671 1.982.632 54.520 2.037.152
Controladora Consolidado
Anteriormente Anteriormente
Passivo e patrimdnio liquido apresentado Reclassificacio Reapresentado apresentado Reclassificacio Reapresentado
Circulante
Fornecedores 79.851 79.851 80.013 - 80.013
Outros 177.297 - 177.297 183.180 - 183.180
257.148 - 257.148 263.193 - 263.193
Nao circulante
Fornecedores (b) - 54.520 54.520 - 54.520 54.520
Outros 1.544.457 - 1.544.457 1.544.893 - 1.544.893
1.544.457 54.520 1.598.977 1.544.893 54.520 1.599.413
Patrimonio liquido 174.546 - 174.546 174.546 - 174.546
Total do passivo e patriménio liquido 1.976.151 54.520 2.030.671 1.982.632 54.520 2.037.152
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Controladora Consolidado
Fluxos de caixa das atividades operacionais Anteriormente Anteriormente
apresentado Reclassifi Reapresentado  apresentado Reclassificacio Reapr: ado
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 26.694 - 26.694 27.467 - 27.467
Ajustes que ndo afetam o caixa 192.178 - 192.178 195.696 - 195.696
Variacio nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (a) (26.326) (54.520) (80.846) (24.130) (54.520) (78.650)
Fornecedores (a) (72.952) 54.520 (18.432) (60.978) 54.520 (6.458)
Outros 10.409 - 10.409 1.654 - 1.654
(88.869) (88.869) (83.454) - (83.454)
Caixa gerado pelas operacgdes 130.003 - 130.003 139.709 - 139.709
Juros pagos (117.969) - (117.969) (122.142) - (122.142)
Impostos de renda e contribuicao social pagos - - (638) - (638)
Caixaliquido gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais 12.034 - 12.034 16.929 - 16.929
Caixaliquido (aplicado nas) atividades de investimento (118.282) - (118.282) (118.434) - (118.434)
Caixaliquido gerado nas atividades de financiamento 108.776 - 108.776 103.587 - 103.587
Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 2.528 - 2.528 2.082 - 2.082
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 45 - 45 1.214 - 1.214
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.573 - 2.573 3.296 - 3.296
11 A_s . .
(a) Corresponde a parcela a receber decorrente do desequilibrio econémico financeiro do contrato

de concessdo derivado do aumento das tarifas praticadas pelo concessionario de energia
elétrica calculado conforme Nota técnica n°18/2015 da AGETRANSP.

(d) Corresponde a parcela em discussdo com o Governo do Estado do Rio de Janeiro, cujo
processo judicial tramita na 162 Vara de Fazenda, conforme detalhado na Nota 1.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante
de mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classificacao

A Companbhia e sua controlada classificam todos ativos sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A
classificacio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Os
empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinéveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia e de sua
controlada compreendem "Contas a receber de clientes”, “Sociedades ligadas”, “Depdsitos
compulsorios e judiciais” e "Caixa e equivalentes de caixa" (Nota 6).
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Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagao - data
na qual a Companhia e sua controlada se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os
investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para
todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado e,
subsequentemente, so mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia, nas datas do balanco, se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo
financeiro nao é recuperavel. Um ativo financeiro é considerado como nao recuperavel se, e somente
se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos
que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e
este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro que possa ser
razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducio ao valor recuperavel pode incluir indicadores
de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de dificuldade financeira
relevante.

Passivos financeiros

Classificacao, reconhecimento inicial e mensuracao passivos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial. Os passivos financeiros da Companhia incluem empréstimos e

financiamentos, debéntures, fornecedores, concessoes a pagar e sociedades ligadas. A mensurac¢do dos
passivos financeiros depende da sua classificacio, que pode ser da seguinte forma:

2.6.2 Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacao
e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado (opcao
de valor justo no reconhecimento inicial).

2.6.3 Empréstimos e financiamentos

Apdbs o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados pelo
custo amortizado, utilizando-se o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos
na demonstragido do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

2.6.4 Debéntures

As debéntures emitidas pela Companhia estdo contabilizadas a valor de custo, atualizados
monetariamente de acordo com o método de taxa efetiva, acrescidos de variacbes monetérias,
conforme variacao do IPCA + 7,5% ao ano.
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Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de usuarios e poder concedente
pela prestagdo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia e sua controlada. Se o
prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da
Companhia), as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de usuarios sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao
estimada para crédito de liquidagdo duvidosa ("PCLD").

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operacdo e manutencdo dos sistemas e sao
avaliados ao custo médio de aquisigao, inferior ao custo de reposi¢io ou ao valor de realizagio, sendo
classificados no ativo circulante, pois sao utilizados em menos de 12 meses.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicgo social do exercicio compreendem os impostos corrente
e diferido.

O imposto de renda e contribuigao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contdbeis nas demonstragoes contabeis. O imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sao determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas na data do
balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado, ou
quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicio social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporc¢ao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporéarias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias desde que seja
provavel que a diferenga temporaria nao sera revertida em um futuro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel
legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela
mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha
intencao de liquidar os saldos numa base liquida.

Depositos judiciais

Existem situacoes em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou acées
movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da propria
administragao, os valores em questao podem ser depositados em juizo, sem que haja a caracterizacao
da liquidacdo do passivo. Nessas situacdes, ndo havendo a possibilidade de resgate dos depésitos, a
menos que ocorra desfecho favoravel da questdo para a Companhia, esses depoésitos sdo atualizados
monetariamente (Nota 16).
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Ativos nio circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes da Companhia referem-se a terrenos localizados no Estado do Rio de Janeiro
e sdo classificados como ativos mantidos para venda. A Companhia entende que seu valor contabil é
recuperavel e estdo contabilizados pelo valor de custo de aquisicdo. Esses terrenos encontram-se em
processo de venda e a Administragdo da Companhia estima que a conclusido da negociacdo ocorra em
2018. Uma vez classificados com bens disponiveis para venda, os ativos nio sao amortizados.

Ativos intangiveis
Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia dos contratos de concessdo sdo registrados em
atendimento a Interpretacdo Técnica ICPC 01 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“ICPC 01”) e
a Orientacdo OCPC 05 desse mesmo Comité (“OCPC 05)”, correlacionadas a norma interpretativa
internacional IFRIC 12 - Contrato de Concessao.

Os ativos intangiveis sdo registrados com base no valor justo dos investimentos efetuados pela
Companhia na aquisicao, melhoria e formacao da infra-estrutura, e sdo reconhecidos a partir da data
em que se encontram disponiveis para serem utilizados nas operagoes da Companhia e, até este
momento, os investimentos realizados sao classificados como intangivel em construgao.

A amortizacao do ativo intangivel reflete o padrao em que se espera que os beneficios econémicos
futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia e sua controlada, em funcido da curva de demanda
de passageiros. Informacoes adicionais sobre a contabilizacdo de ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessao sdo apresentadas na Nota 9.

Direitos de outorga da concessao

O direito de explorar a concessao, oriundo do contrato cujo prazo inicial de vigéncia encerrava-se no
dia 31 de outubro de 2023, foi reconhecido na rubrica "Outorga da concessao", no ativo intangivel. As
respectivas obrigacoes relacionadas aos pagamentos futuros estdo registradas no passivo circulante e
nao circulante (Nota 11).

A amortizacdo do direito de outorga da concessdo é calculada linearmente com base no prazo da
concessao.

O direito de outorga decorrente do oitavo aditivo contratual, conforme referido na Nota 1, que
prorrogou o Contrato para 31 de outubro de 2018, no qual o preco da outorga é pago pela Companhia
por meio de dagdo em pagamento através da realizacdo de investimentos ao longo do prazo previsto no
aditivo, é tratado como contrato de execucio, e, desta forma, reconhecido no ativo intangivel 4 medida
que os investimentos sdo efetuados (Nota 9).

Softwares
As licencas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os

softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sao amortizados
durante sua vida 1til estiméavel de até 5 anos.
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Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis nos quais a Companhia fica substancialmente com todos os riscos e
beneficios de propriedade sado classificados como arrendamento financeiro. Os arrendamentos
financeiros sdo registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um
ativo intangivel e um passivo de financiamento (arrendamento). O intangivel adquirido nos
arrendamentos financeiros é amortizado pelas taxas definidas na Nota 9.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade
ficam com o arrendador sao classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos feitos
para os arrendamentos operacionais (liquidos de todo incentivo recebido do arrendador) sao
apropriados ao resultado pelo método linear ao longo do periodo do arrendamento.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda
que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.

As mesmas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagio e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacao é reconhecida na demonstracao do
resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12
meses ap0s a data do balanco.

Provisoes

As provisbes para acbes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo reconhecidas quando: a
Companhia e sua controlada tém uma obrigacdo presente ou nao formalizada (constructive
obligation) como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacao; e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacao.
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Beneficios a empregados
Obrigacoes de aposentadorias

A Companhia e sua controlada oferece aos empregados um plano de previdéncia privada, estruturado
na modalidade de contribuicdo definida, cujo objetivo é proporcionar a acumulagdo de recursos que
poderdo ser transformados em renda mensal, com o intuito de complementar o beneficio oferecido
pela Previdéncia Social. O plano possui contribuigdes voluntarias dos participantes, via desconto em
folha de pagamento, e também contribuicdbes da Companhia cuja contabilizacdo é registrada no
resultado no grupo de despesas com pessoal em contrapartida no passivo circulante. A Companhia nao
tem nenhuma obrigacao adicional de pagamento depois que a contribuicao é efetuada.

Participacao nos lucros

A Companhia e sua controlada reconhecem um passivo e uma despesa de participagdo nos lucros com
base em regime de competéncia, de acordo com a politica de remunerac¢iao da Companhia.

Reconhecimento da receita

A Companhia e sua controlada reconhecem as receitas quando os valores podem serem mensurados
com seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para as entidades e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia e sua
controlada, conforme descri¢cdo a seguir. A Companhia e sua controlada baseiam suas estimativas em
resultados historicos, levando em consideracio o tipo de cliente, o tipo de transagao e as especificacoes
de cada prestacdo de servico.

Receitas de servicos

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela prestacdo de servicos
no curso normal das atividades da Companhia e sua controlada. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

Receitas de construcao

Receita de construcdo é reconhecida pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber
referente aos investimentos realizados, representados principalmente pela aquisicdo de ativos e
servicos, para a realizacao de melhorias na infraestrutura do sistema ferroviario (Nota 17 (a)). A receita
de construcdo é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 —
Contratos de Construcao, segundo o método de custo acrescido de margem, que é proxima a zero, pois
nao ha operacao nos ativos enquanto estao sendo construidos.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de
juros.
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Normas novas que ainda nio estao em vigor

As seguintes principais novas normas foram emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2017. A adogdo antecipada de normas, embora
encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC):

IFRS 9 / CPC 48- "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, a mensuraciao e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada em
julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientacao no IAS 39, que
diz respeito a classificacdo e a mensuracao de instrumentos financeiros. A Administracao esta
avaliando o impacto total de sua adogao;

IFRS 15 / CPC 47— “Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e quando ela é reconhecida. Ela
entra em vigor em 10 de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de Construcdo", IAS 18
- "Receitas" e correspondentes interpretacées. A Administracio esta avaliando os impactos de
sua adogao; e

IFRS 16 — “Operacoes de Arrendamento Mercantil” — com essa nova norma, os arrendatarios
passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou
apos 1°. de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 — “Operacbes de Arrendamento Mercantil” e
correspondentes interpretacoes. A Administracao est4 avaliando os impactos de sua adocao.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacées IFRIC relevantes que ainda nao entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e sua controlada fazem estimativas com relacao ao futuro. Por
definicao, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o exercicio social corrente, estdo
contempladas a seguir.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nao financeiros

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo ou o grupo de ativos esta deteriorado. Um
ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e as perdas de impairment sdo reconhecidas
somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apo6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda
tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro e nao financeiros ou grupo de
ativos financeiros e ndo financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, ndo foram identificadas pela administracio, evidéncias objetivas que
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pudessem justificar o registro de perdas de impairment, tanto para os ativos financeiros quanto para
os nao financeiros.

Imposto de renda, contribuicio social e outros impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstracoes contabeis e sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.
As aliquotas desses tributos s@o definidas atualmente para determinagao desses créditos diferidos, sdo
de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuic¢io social.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagio das diferengas temporarias, com base
em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econOmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragoes.

Provisoes para contingéncias e depositos judiciais
A Companhia estima e atualiza as provisdes para as perdas provaveis decorrentes desses processos,
com base no histoérico de desfechos em seus processos e em taxa média de éxito calculada em conjunto

e com amparo da opinido de seus consultores legais externos.

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios. Esses processos, quando
aplicaveis, sdo amparados por depositos judiciais.

Determinaciao da amortizacao dos ativos intangiveis

A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos de
concessao através da projecdo de curva de passageiros, limitado ao prazo final da respectiva concessao.
A administracdo reconhece que este método é o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo. Assim, a taxa de amortizacdo é determinada através de
estudos econdémicos que buscam refletir o crescimento projetado da demanda e geracido dos beneficios
econdmicos futuros oriundos do contrato de concessao.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Consideracoes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, com destaque para
disponibilidade, contas a receber, contas a pagar e fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sao sistematicamente renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores
justos.

Caixa e bancos, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.
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Investimento

Consiste em investimento em controlada de capital fechado, avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tém suas taxas substancialmente atreladas a variacdo da TJLP, IPCA
e CDI e os valores contabeis aproximam-se do valor de mercado.

Politica de gestao de riscos financeiros

A Companhia segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacao a transagoes e requer a
diversificacao de transagoes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posicao geral
dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o
impacto financeiro no fluxo de caixa.

A politica de gerenciamento de risco da Companhia foi estabelecida pela diretoria. Nos termos dessa
politica, os riscos de mercado sdo protegidos quando é considerado necessario suportar a estratégia
corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.

A Diretoria Financeira é responsavel por examinar e revisar informacoes relacionadas com o
gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas aplicadas no
gerenciamento de risco.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos.

Pela natureza de operacdo da Companhia, os recursos arrecadados com as vendas decorrem do volume
de passageiros transportado por més e cobrem os pagamentos em prazo médio de aproximadamente
30 dias.
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A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixa de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual
do vencimento.

Consolidado
Até Entreum e Entre doise Acimade
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2016 (reapresentado)
Fornecedores e outros passivos * 92.545 54.520 - -
Concessao a pagar 3.572 4.261 6.392 11.364
Empréstimos e financiamentos 67.209 179.226 209.47 4 838.944
Parcelamentos 17.700 26.316 - -
Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores e outros passivos* 89.396 86.855 - -
Concessdo a pagar 3.572 3.654 5.481 9.743
Empréstimos e financiamentos 86.926 203.331 304.778 748.945
Parcelamentos 17.700 8.306 - -

*excluem-se os valores de tributos e contribui¢cdes a pagar no montante de R$ 9.508 (2016 - R$
5.506).

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagoes
nas taxas de juros que aumentam as despesas financeiras relativas a empréstimos captados no
mercado.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de novas operacdes para proteger-se contra risco de volatilidade
dessas taxas.

Risco com taxa de cambio

A Companhia possui ativos e passivos denominados em moeda estrangeira em contas a pagar a
fornecedores e adiantamento a fornecedores.

Risco de crédito

Segundo avaliacdo da administracio da Companhia, esse risco é substancialmente derivado da
possibilidade do Governo do Estado do Rio de Janeiro ndo honrar seus compromissos com a
Companhia. Com relacdo aos demais recebiveis a administracdo considera baixo o risco de nao
liquidacao.

A Companhia monitora seus recebiveis frequentemente e, havendo indicativo de risco de ndo
recebimento, efetua provisao para perda.
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Calculo do indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”)

A Companhia est4 sujeita, no seu empréstimo com BNDES e nas Debéntures a covenants financeiros

referente ao indice de cobertura do servigo da divida. O calculo do mesmo pode ser sumariado:

Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) = EBITDA (a)
Servico da Divida (b)

EBITDA: Resultado operacional antes das despesas financeiras e imposto de renda, acrescido da
depreciacdo e amortizacao; e
Servico da Divida: Amortizagdo de Principal + Pagamento de Juros excetuando amortizagdo de

principal e pagamento de juros de dividas originalmente de curto-prazo renegociadas.

Consolidado
2017 2016
Lucro operacional antes do resultado
financeiro liquido e dos tributos sobre o lucro (i) 181.918 157.162
Amortizacao (ii) 64.617 54.619
EBITDA 246.535 211.781

(i) Para efeito de célculo do resultado operacional o item “despesas financeiras” foi entendido como
“resultado financeiro liquido” e o item “imposto de renda” como “Imposto de renda e

Contribuicao social”.

(ii) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo foram registradas despesas de depreciacao,

apenas amortizac¢ao do intangivel.

Calculo do Servico da Divida:

2017 2016
Amortizagao de Principal (i) 56.887 39.712
Amortizagao de Juros 118.852 122.142
Servico da Divida 175.739 161.854

(i) Excetua-se amortizacio de principal de dividas originalmente de curto prazo renegociadas (2016 —
R$ 126.458).



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Calculo do ICSD:

2017 2016
EBITDA 246.535 211.781
Servico da Divida 175.739 161.854
ICSD 1,4 1,3

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companhia encontra-se adimplente com os convenants

financeiros no seu empréstimo com o BNDES e nas Debéntures (Nota 12).

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia e sua controlada ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. Para

atingimento desses objetivos, exerce uma gestao financeira e de capital centralizada.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia e sua controlada monitoram o capital com
base no indice de alavancagem financeira. O indice de divida liquida sobre o patrimé6nio liquido em 31

de dezembro de 2017 e de 2016 é apresentado da seguinte forma:

Consolidado

2017 2016

(reapresentado)
Total dos empréstimos (Nota 12) 1.343.980 1.384.852

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (518) (3.296)
Divida liquida 1.343.462 1.381.556
Total do patrimonio liquido 202.751 174.547
Total do capital prépio e de terceiros 1.546.213 1.556.103
Indice de alavancagem financeira - % 87 89

A SuperVia mantém, contrato com empresa coligada denominada F.L.O.S.P.E. Empreendimentos e
Participacoes S.A. (F.L.O.S.P.E.), controlada pela Rio Trens Participacoes S.A. (RTP), para
gerenciamento de recursos e investimentos. Os recursos da SuperVia administrado pela F.L.O.S.P.E.,
em 31 de dezembro de 2017, é de R$ 104.479 (em 31 de dezembro de 2016 - R$ 122.683). Vide Nota 21.



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros por categoria - Consolidado

A Companhia possui ativos ao valor justo, derivativos ou ativos na categoria de disponiveis para venda.

Ativos, conforme balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros ativos
Sociedades ligadas

Empréstimos
erecebiveis

2017 2016
(reapresentado)
518 3.296
252.061 199.463
104.478 122.683
357.057 325.442

Outros passivos

financeiros
2017 2016
(reapresentado)
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos 1.343.980 1.384.852
Fornecedores, concessao a pagar e outros passivos 208.209 178.160
Parcelamentos 26.006 44.016
Sociedades ligadas 252.782 188.409
1.830.977 1.795.437
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado)
Caixa e bancos 1 2.541 492 3.264
Fundo fixo 26 32 26 32
27 2.573 518 3.206




(a)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

(reapresentado) (reapresentado)
Contas a receber bilheteria (a) 7.938 3.891 7.938 3.891
Outras contas a receber (b) 13.899 10.908 20.666 19.077
Contas a receber do Estado do Rio de Janeiro/ Flumitrens (c) 54.260 50.117 54.260 50.117
Contas a receber Teleférico do Rio de Janeiro (d) 26.491 26.490 26.491 26.490
Contas a receber Estado do Rio de Janeiro reequilibrio de energia (Nota 1) 86.855 54.520 86.855 54.520
Outras contas a receber do Estado do Rio de Janeiro (e) 44.265 33.958 44.265 33.958
233.708 179.884 240.475 188.053

Menos

Ativo circulante (92.593) (75.247) (99.360) (83.416)
Ativo ndo circulante 141.115 104.637 141.115 104.637

(a) Valores correntes a receber de: (i) bilhetes adquiridos nas estacées da Companhia, pagos em

espécie, cuja coleta e correspondente depdsito na sua conta-corrente da Companhia é
responsabilidade do prestador de servico de transportes de valores; e (ii) vale-transporte
eletronico administrados pela Fetranspor.

(b) Valores a receber decorrentes de direito de passagem pela malha ferroviaria da Companhia,
aluguel de espaco publicitario e comerciais.

(c) Valores pagos pela Companhia decorrentes de processos sucessorios trabalhistas e civeis que
estdo sendo reembolsados pelo Estado, conforme previsto no 6° aditivo ao contrato de
concessao. O saldo esta sendo classificado no ativo nio circulante.

(d Valores a receber pela prestacdo de servico de operagdo no sistema Teleférico, sendo
calculados pelos custos de prestacdo de servico mais margem de 10% e notas de débitos
referentes ao reembolso de gastos empregados na prestacao do servigo.

(e) Valores a receber decorrentes da gratuidade para estudantes e portadores de necessidades
especiais, conforme Lei Estadual n® 4.510/2005.

Investimentos

Investimentos em controlada direta

Participacio da

Acdes Companhiano Ativo Passivo Lucro

possuidas pela capital social circulante e circulante e Patrimdénio (prejuizo) do

Companhia votante-% nao circulante nao circulante liquido exercicio

SC Empreendimentos e participagdes S.A. 1.000.000 99,99 33.257 31.494 1.763 (592)
Em 31 de dezembro de 2017 1.000.000 99,99 33.257 31.494 1.763 (592)

Em 31 de dezembro de 2016 1.000.000 99,99 34.854 32.499 2.355 2.170




SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A SC Empreendimentos e Participagoes S.A. (“SC”) tém como objetivo a exploracao de iméveis cedidos
na concessao e aluguel de espacos publicitarios.

Conforme previsto na clausula oitava do contrato de concessdo para exploracdo dos servicos de
transporte ferroviario de passageiros, celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, a
concessiondria constituiu a SC como empresa subsidiaria com o objetivo de explorar servicos
complementares ou servigcos adicionais, nas 4reas integrantes da concessdo inclusive nos espagos
aéreos das linhas, estagoes, construcoes e terrenos utilizados para obtencao das receitas, desde que nao
acarrete prejuizo a normal prestagdo dos servicos.

Movimentacao do investimento:

SC
Empreendimentos
e Participacoes S.A.

01 de janeiro de 2016 185
Equivaléncia patrimonial 2.170
31 de dezembro de 2016 2.355
Equivaléncia patrimonial (592)

31 de dezembro de 2017 1.763




(b)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resumo das informacoées financeiras

O quadro abaixo apresenta o resumo das informacoes financeiras da controlada:

i  Balanco Patrimonial sintético

Circulante
Ativo
Passivo

Nao Circulante
Ativo
Passivo

Patrimonio Liquido

ii Demonstracio do resultado sintética

Receita Bruta

Impostos sobre servigcos, deducoes e abatimentos
Receita Liquida

Custos/Despesas Totais

Resultado Financeiro

Imposto de Renda e Contribuicao Social

(Prejuizo) lucro do exercicio

SC Empreendimentos
Participacoes S.A.

2017 2016

32.743 34.247
(31.494) (32.064)

1.249 2.183
514 607
- (435)
514 172
1.763 2.355

SC Empreendimentos
e Participacoes S.A
Em reais

2017 2016
13.145 20.254
(1.216) (2.724)
11.929 17.530

(12.633) (13.350)

(704) 4.180

270 (1.237)

(158) (773)

(592) 2.170
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

iii Demonstracio dos fluxos de caixa sintética
SC Empreendimentos
e Participacoes S.A

Em reais
2017 2016

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Caixa gerado pelas operacoes 2.932 5.534
Imposto de renda e Contribuicao social pagos (137) (638)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 2.795 4.896
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento - (152)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagcoes de Empréstimos (3.027) (5.189)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (3.027) (5.189)
Aumento de caixas e equivalentes de caixa, liquidos (232) (445)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 724 1.169

Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 492 724




SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel - Consolidado

Discriminacdo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial
Aquisicdes
Transferéncias
Alienagdo/baixa
Amortizacio
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (reapresentado)
Custo total
Amortizao acumulada
Saldo contabil liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial
Aquisicdes
Transferéncias
Alienagdo /baixa
Amortizacio
Saldos em 31 de dezembro de 2017
Custo total
Amortizacio acumulada

Saldo contabil liquido

Taxa de amortizagdo %

Material Marcas e Outorga da  Compensagdo Equipamentos Magquinas Instalages  Computadores Moveise Total em Intangivel  Intangivel
financeira em
rodante Edificacdes patentes  Concessio Estado RJ Software e instalagdes automaticas fixas e periféricos Veiculos utensili Ferramentas  operacio  construcdo total
391761 43.281 219 11571 20,011 12,375 11.314 221 184.400 4553 577 3.434 257 683.974 739.801 1.423.865
4.029 58 - - - 339 - 151 180 154 154 5.005 171.197 176.262
152,311 55514 5 6.953 120 95.116 293 - 332 79 310.723 (310.723) -
- - - - - - - - - - (92) - - (92) - (92)
(32.425) (1760) (30) (353) (609) _ (3:503) (2.132) (103) (11.072) (1702) (227) (58) (145) (54.619) - (54.619)
515.676 97.093 189 11.218 19.402 8.877 16.474 238 268.444 3.295 438 3.362 345 945.051 600.365 1545.416
715.361 108.377 716 25.865 23.107 22,271 26.273 17.917 450.182 16.196 1.751 7.878 1.026 1.416.920 600.365 2,017.285
(199.685) (11.284) (527) (14.647) (3.705) _ (13.394) 9799 (17.679) (181.738) (12.901) (1313) (4.516) (681) (471.869) - (471.869)
515.676 97.093 189 11.218 19.402 8.877 16.474 238 268.444 3.295 438 3.362 345 945.051 600.365 1545.416
515.676 97.093 189 11.218 19.402 8.877 16.474 238 268.444 3.295 438 3.362 345 945.051 600.365 1.545.416
1.426 3.000 - - - 106 86 39 51 - 55 - 4.763 87.472 92.235
47.399 205.481 1.239 6.598 1.618 36.837 575 358 1 300.106 (300.106) -
- . : . : - () - - - : - @) : ()
(30.191) (8.624) (30) (352) (609) (3.664) (3724) (360) (14798) (1.386) (169) (603) (107) (64.617) - (64.617)
534.310 206.950 159 10.866 18,793 6.452 19.452 1582 200.522 2,535 269 3172 239 1.185.301 387731 1573.032
764.186 316.858 716 25.865 23.107 23.510 32.975 19.621 487.058 16.822 1751 8.291 1.027 1.721.787 387.751 2.109.518
(229.876) (19.908) (657) (14.999) (4314) _ (17.058) (13.523) (18.039) (196.536) (14.287) (1482) (.119) (788) (536.486) - (536.486)
534.310 206.950 159 10.866 18,793 6.452 19.452 1582 200.522 2,535 269 3172 239 1185.301 387.731 1573.032
curvade curvade
demanda Até2048 Até2048 Até 2048 Até 2048 20% 10% 20% demanda 20% 20% 10% 20%




(a)

(b)

(o)

(@D

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Infraestrutura - consolidado

O custo de investimento em bens reversiveis ao Poder Concedente, direcionados para a infraestrutura
da concessao é considerado como ativo intangivel. O célculo da parcela mensal sobre a vida til dos
bens, considerando os beneficios econdmicos gerados, é reconhecido no resultado como amortizacao,
sendo seu valor calculado em funcdo da curva de demanda de passageiros. A curva de demanda de
passageiros é determinada através de um modelo econométrico que utiliza uma regressao linear
multipla juntamente com projecoes macroecondmicas. A administracdo entende este método como o
que melhor reflete o padrao de consumo da entidade do beneficio econémico futuro do ativo.

Outorga de concessao

A Companhia possui ativo intangivel relacionado com o direito de outorga da concessao para
exploracao do sistema ferrovidrio, sendo amortizado pelo método linear de acordo com o prazo da
concessao de 50 anos que finalizara em 2048.

O valor da outorga, decorrente do Contrato inicialmente firmado, é corrigido pelo IGP-M e, em 31 de
dezembro de 2017, o saldo monta R$ 10.866 (Notas 1 e 11).

Em 31 de dezembro de 2017, o direito de outorga pago decorrente do oitavo e nono aditivos
contratuais, monta a R$ 1.422.049 (R$1.385.405 em 2016) por meio da realizagdo de investimentos
(Nota 1), considerado como contrato de execucao, nos termos do OCPC o05.

Intangivel em construcao

Refere-se a realizacao de investimentos tais como revitalizacdo de material rodante e inclusio de ar-
condicionado nos trens, revitalizacdo de via permanente, aquisicdo de novo sistema de sinalizacio,
conforme programa de investimentos adotado pela Companhia.

Amortizacao

A Companbhia realiza anualmente revisao de vida 1til de seus ativos e ajusta a taxa de amortizagao de

acordo com a curva de demanda para o grupo de ativos de infraestrutura até o prazo final da concessao
que se encerra em 2048.
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado)
Fornecedores - Moeda Nacional (a) 161.341 128.825 161.474 128.987
Fornecedores - Moeda Estrangeira 1.123 5.546 1.123 5.546
162.464 134.371 162.597 134.533
Circulante 67.687 88.306 67.820 88.468
Nao Circulante 94.777 46.065 94.777 46.065

(a) A Companhia tem politica de fluxo de giro de pagamento a fornecedores em 60 dias, tendo como
principal fornecedor a empresa Light Servicos de Energia S.A., cujo o montante de R$ 86.855
encontra-se em processo judicial transitando na 162 Vara de Fazenda Publica, referente ao
desequilibrio econémico financeiro do Contrato de Concessao por valores que cabem ser liquidados
pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro (Nota 1).

Concessao a pagar - Consolidado

A concessao de transporte ferroviario de passageiros na regiao metropolitana do Rio de Janeiro foi
estipulada inicialmente pelo prazo de 25 anos, prorrogando em novembro de 2010 por igual periodo
conforme Nota 1. O contrato foi assinado em 17 de setembro de 1998, no montante de R$ 28.000, dos
quais R$ 8.400 foram pagos a vista. Conforme permitido no Edital de Licitacdo, este montante foi
pago com Certificados de Privatizacdo, comprados anteriormente com um desagio de R$ 2.135,
reduzindo o valor do adiantamento para R$ 6.256.

O saldo restante ap6s 60 meses de caréncia esta sendo pago em 240 parcelas mensais corrigidas pela
variacao do IGP-M. Até 31 de dezembro de 2017, foram pagas 170 parcelas, e o saldo remanescente,
ajustado a valor presente, é de R$ 22.450 (R$ 25.589 em 2016).

Consolidado
2017 2016
(reapresentado)
Ativo
Outorga da concessio 25.865 25.865
Amortizacao acumulada (14.999) (14.647)
Intangivel (Nota 9) 10.866 11.218
Passivo
Circulante 3.572 3.572
Nao circulante 18.878 22.017

Concessao a pagar 22.450 25.589
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Encargos financeiros anuais (%) 2017 2016

(reapresentado)

BNDES (a) TJLP + 2,63 e pré 5,63 1.008.464 1.052.881
Debéntures Infraestrutura (b) IPCA +7,5 370.009 360.393
Outras institui¢des financeiras (c) IGPMeCDI +1,8a7,68 259 3.359
Banco ABC Brasil (d) CDI+3,12 - 6.185

(-) Custo de transacio (e) (34.752) (37.966)
1.343.980 1.384.852

Circulante (86.926) (67.209)
Nio Circulante 1.257.054 1.317.643

(a) Linha de crédito aprovada junto ao BNDES, no montante de R$1.635.927, exclusivo para
financiamento de parte do plano de investimento da Companhia, conforme Nota 1. O valor
liberado até 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 1.066.203. O valor amortizado em 2017 foi de
R$ 139.735 (2016 — R$ 115.441) (Nota 22).

(b) Emissdo de Debéntures de infraestrutura nao conversiveis em acGes e mantidas até o
vencimento no valor de R$ 300.000, para o financiamento de parte do plano de investimento
da Companhia, o valor sera pago em 17 parcelas pagas semestralmente com a primeira parcela
vencendo em novembro de 2018 e a tltima parcela em novembro de 2026. O valor amortizado
de juros em 2017 foi de R$ 26.656 (2016 — R$ 25.785) (Nota 22).

(c) Empréstimo contratado para pagamento de investimentos nao financiaveis pelo BNDES
contidos no plano de investimentos.

(d) Empréstimo adquirido pela controlada SC para aquisicdo de imével localizado na Cidade do
Rio de Janeiro, que foi pago em 37 parcelas mensais, sendo que a primeira parcela teve seu
vencimento em julho de 2014 e a Gltima parcela teve seu vencimento em julho de 2017.

(e) Os custos incorridos na captacao estdo sendo apropriados ao resultado em fung¢io da fluéncia
do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno da
operacao para a apropriacao dos encargos financeiros durante a vigéncia das operacoes.

Principais clausulas restritivas — Empréstimo BNDES e Debéntures de Infraestrutura

A Companhia obriga-se em garantia do pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes destes
contratos, a constituir e manter, durante toda a vigéncia conta reserva aberta junto ao banco
depositario (Banco Itat S.A) na qual deverdo permanecer depositados recursos correspondentes ao
saldo minimo estabelecido no Contrato. A Companhia mantém esta conta reserva através de sua
gerenciadora de recursos FLOSPE Empreendimentos e Participacées S.A e pagamentos denominada
para este contrato conforme apresentado na Nota 21.

Para fins exclusivos de distribuicao de qualquer recurso aos acionistas, o indice de cobertura do servigo
da divida (ICSD) niao pode ser inferior a 1,3 (um inteiro e trés décimos) ao longo de todo o prazo do
financiamento, calculado ao final de cada exercicio. Caso o ICSD seja inferior a 1,3 (um inteiro e trés
décimos) a Companhia nao podera distribuir qualquer recurso aos acionistas. Se o ICSD for inferior a



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.
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Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1,2 (um inteiro e dois décimos) (ICSD < 1,2) a Companhia deverd depositar na conta reserva o
equivalente a 1/6 (um sexto) do valor da proxima prestacdo de amortizacdo programada e de juros
remuneratorios.

As operagoes de mituo com coligadas, controladas e controladoras deverdo ser limitadas a R$ 100
(cem mil reais) anuais e deverao ser informadas imediatamente ao BNDES e aos debenturistas.

A Companhia nao deve conceder preferéncia a outros créditos, fazer amortizacdo de agdes, emitir
debéntures e partes beneficiarias e assumir novas dividas de qualquer espécie sem a prévia autorizacao
do BNDES e dos debenturistas, ressalvadas aquelas ja previstas em contrato.

Todas as obrigacGes contraidas pela Companhia relativas a estes contratos foram cumpridas em 31 de
dezembro de 2017.

Prazos de vencimento

O montante de empréstimos e financiamentos em longo prazo tem a seguinte composicao, por ano e
vencimento:

Consolidado

2017 2016

(reapresentado)

2018 - 79.328
2019 101.678 99.898
2020 101.653 09.861
2021 101.595 99.807
2022 101.592 99.806
2023 101.591 99.806
2024 em diante 748.945 739.137

1.257.054 1.317.643
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Parcelamentos
Consolidado
2017 2016
(reapresentado)
Cedae (a) 3.027 4.817
Light (b) 22.979 39.199
Total 26.006 44.016
Circulante 17.700 17.700
N3io circulante 8.306 26.316
(a) Em 21 de junho de 2009, a Companhia celebrou Termo de Transa¢do Com Quitacdo Geral com

a Cedae - Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro, para pagamento da
divida acumulada no periodo de janeiro de 1999 a maio de 2009, onde, as partes chegaram a
um consenso, por meio do qual a Companhia se comprometeu a pagar a Cedae a importancia
total de R$ 10.958, dividida em 120 (cento e vinte) parcelas mensais, corrigidas anualmente,
pelo IGPM/FGV.

(b) Em 06 de maio de 2016, a Companhia celebrou acordo Termo de Quitaciao e Outras Avencgas
com a Light Servigos de Energia S.A., para pagamento de divida acumulada de janeiro de 2015
a fevereiro de 2016, por meio do qual a Companhia se comprometeu a pagar a Light a
importancia total de R$ 48.661 dividida em 36 (trinta e seis) parcelas mensais fixas.
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(a)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

A Companhia possui registros de seus créditos tributérios diferidos decorrentes dos prejuizos para fins
de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social e adi¢Ges temporarias suportado pelo
modelo financeiro adotado no plano geral de negocio aprovado pelo Conselho de Administracio da
Companhia.

Composicao do imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ativo imposto de renda e contribuicio social diferidos sobre prejuizo fiscal

Consolidado
2017 2016
(reapresentado)
Prejuizo fiscal 461.655 436.983
Base negativa 471.413 446.7 40
Provisao para Contingéncias 25.366 36.572
Participacao no resultado 6.138 6.952
Imposto de renda 25% 121.017 117.855
Contribuigao social 9% 44.445 43.306
165.462 161.161
Passivo imposto de renda e contribuicio social diferidos
Consolidado
2017 2016
(reapresentado)
Amortizacao do intangivel 231.676 157.584
Ajuste a valor presente - Concessao a pagar 4.150 5.594
Imposto de renda 25% 58.956 40.794
Contribui¢ao social 9% 21.224 14.686
80.180 55.480

Em 31 de dezembro de 2017, o imposto de renda e a contribuigio social diferidos liquidos montam a
R$ 85.282 (em 31 de dezembro de 2016 — R$ 105.681).



SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Periodo estimado de realizacao do ativo
As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios foram baseadas nas projecoes dos lucros
tributaveis levando em consideragio diversas premissas financeiras e de negdcios na data prevista de
tais projecoes.

O saldo do ativo diferido apresenta a seguinte expectativa de realizacao:

Consolidado
Ano 2017 2016
(reapresentado)
2017 - 3.368
2018 - 8.385
2019 - 13.405
2020 5.914 17.002
2021 31.436 21.359
2022 44.198 90.904
2023 15.260 2.492
2024 2.310 4.246
2025 3.936 -
2026 62.408 -
165.462 161.161

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido decorre nao
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas
nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe uma correlacao imediata entre o lucro
liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa
da utilizagdo dos créditos fiscais nao deve ser tomada como tinico indicativo de resultados futuros da
Companhia.

(o) Reconciliacao do imposto de renda e da contribuicao social

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social apurados conforme aliquotas nominais e
o valor dos impostos registrados na demonstracao do resultado est4 apresentada no quadro abaixo:
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Aliquota nominal combinada

Imposto de renda e contribui¢do social pela aliquota fiscal (nominal) combinada

Ajustes permanentes nas bases de calculo do IRe da CSL

Adicoes e exclusoes permanentes

IR e CSL constituidos de anos anteriores
Crédito tributario ndo reconhecido
Resultado de participacdes societarias

Efeito IR/CSL resultado - Lucro Real

Composicao do IR e da CSL
IR/CSL Lucro Real - Corrente
IR/CSL Lucro Real - Diferido

Total do IR e CSL resultado - Lucro Real

Ativo
Contrapartida no resultado:
Prejuizo fiscal e base negativa
Provisdo para contigéncias
Provisdo para participa¢do nos resultados
Subtotal

Contrapartida em sociedades ligadas e controladas:
Utilizagao de PF e BN no PERT

Total dos créditos tributarios diferidos ativos
Passivo

Contrapartida no resultado:

Diferenca na estimativa da amortiza¢do contabil x fiscal
Ajuste a valor presente de concessdo a pagar

Subtotal

Total dos débitos fiscais diferidos passivos

Total dos tributos diferidos liquidos

Patrimonio liquido

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

47.153 26.694 47.311 27.467

34% 34% 34% 34%

(16.032) (9.076) (16.086) (9-339)

(2.715) (2.555) (2.836) (2.725)

- 13.072 (158) 13.469

- - (26) -

(201) 738 - _

(18.948) 2.178 (19.106) 1.405

- - (158) (773)

(18.948) 2.178 (18.948) 2.178

(18.948) 2.178 (19.106) 1.405
31/12/2016 Constituicdo (Realizacdo) Tranferéncia 31/12/2017

(reapresentado)

146.528 9.839 - 156.367

12.435 - (2.801) 9.633

2.199 452 (1.738) 913

161.161 10.292 (4.540) 166.913

- - (1.451) (1.451)

161.161 10.292 (4.540) (1.451) 165.462

53.578 (21.926) 47.117 - 78.769

1.902 (491) - - 1.411

55.480 (22.417) 47.117 - 80.180

55.480 (22.417) 47.117 - 80.180

105.681 32.709 (51.657) (1.451) 85.282

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o capital social da Companhia é de R$ 379.240 (R$ 359.300
integralizado e R$ 19.940 a integralizar), representado por 37.923 em acoes ordindrias nominativas,
sem valor nominal, das quais 100,00% pertencem a Rio Trens Participacoes S.A. Cada agao ordinaria
da direito a um voto nas deliberacoes da assembleia geral.
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(a)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Provisoes para contingéncias e depositos compulsérios e judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios e esta discutindo essas
questbes tanto na esfera administrativa, como na judicial. Esses processos, quando aplicaveis, sao
amparados por depositos judiciais. As provisées para as perdas provaveis decorrentes desses processos
sdo estimadas e atualizadas pela administracdo, com amparo da opinido de seus consultores legais
externos.

A Companhia apresenta os seguintes passivos, e correspondentes depositos judiciais, relacionados a
contingéncias:
Consolidado

Depositos judiciais Provisdes para contingéncias

2017 2016 2017 2016

(reapresentado) (reapresentado)
Contingéncias trabalhistas e previdenciarias (c) (i) 10.024 8.573 3.468 4.117
Reclamacgdes civeis (c) (ii) 17.129 5.962 21.898 32.455
27.153 14.535 25.366 36.572

A administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, avalia que os
encaminhamentos e providéncias legais cabiveis ja tomados em cada processo sdo suficientes e nao
existe necessidade de provisoes adicionais as demonstradas acima.

(b) A movimentacao da provisao estad demonstrada a seguir:

Consolidado
Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (reapresentado) 4.117 32.455 36.572
Adicoes - 522 522
Pagamentos (614) (11.079) (11.693)
Reversao liquida (35) - (35)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 3.468 21.898 25.366

A Companhia estima provisdes para processos de perdas provaveis, com base no historico de desfechos
em seus processos civeis e em taxa média de éxito calculada em conjunto com seus assessores juridicos
externos. Desta forma, a administracdo entende que a provisdo contabilizada representa a melhor
estimativa/expectativa de perda em 31 de dezembro de 2017.
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A natureza das obrigagoes pode ser sumarizada como segue:

i Contingéncias trabalhistas e previdenciarias - consistem, principalmente, em reclamacoes de ex-
empregados vinculadas a disputas sobre o montante de compensacio pago em demissoes.

ii ~ AcOes civeis - consistem, principalmente, em reclamacGes de natureza civel e acbes de
responsabilidade civil incidentes sobre a operagdo e deposito elisivo no processo de pedido de

faléncia impetrado pela Light no valor de R$ 12.541 (Nota 1).

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco.

A Companhia tem acoes de naturezas civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela
administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, nos montantes
estimados de R$ 349.338 e R$ 102.219 (2016 — R$ 295.240 e R$ 72.190), respectivamente.

Receitas
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receita de construcdo (a) 97.930 186.586 97.930 186.738
Receita de operacdo
Bilheteria 615.625 617.946 615.625 617.946
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais (Nota 7 (b)) 29.000 1.351 42.144 21.453
Direito de passagem e outras receitas (b) 3.476 3.912 3.476 3.912
Receita Estado do RJ - Gratuidade (c) 10.219 8.383 10.219 8.383
658.320 631.592 671.464 651.694
Impostos sobre servigos, deducgoes e abatimentos (15.247) (10.461) (16.462) (13.185)
741.003 807.717 752.932 825.247

(a) Receita de construcdo refere-se aos investimentos, representados principalmente pela
aquisicao de ativos e servigos, para a realizacdo de melhorias na infraestrutura do sistema

ferroviario.

(b) Receita decorrente da cessdo do direito de passagem a composicoes da MRS Logistica pela
malha ferroviaria da Companhia de alugueis de espagos publicitarios e comerciais e da
prestacgao de servico de operacao do sistema Teleférico encerrado em fevereiro de 2016.

(c) Total de receita registrada de gratuidade concedida a estudantes e deficientes, cujo pagamento

é garantido pelo contrato de concessao.
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos dos servicos prestados

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Salarios e beneficios a empregados 161.264 157.247 161.264 157.257
Materiais 22.775 27.796 22.775 27.796
Energia elétrica 76.431 67.596 77.002 67.745
Seguranca 25.415 28.334 29.403 29.189
Limpeza e higeanizac¢ido 13.996 14.509 15.221 14.951
Manutencao e conservagao 7.835 13.767 7.835 13.767
Outros servigos prestados 8.913 13.326 8.913 13.326
Custos administrativos 10.262 12.480 10.768 13.253
Custos com amortizagao 59.545 49.737 59.545 49.737
Custos dos servicos prestados 386.436 384.792 392.726 387.022
Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Contingéncias 1.919 11.290 1.939 11.290
Salarios e beneficios a empregados 27.490 28.731 29.919 33.608
Honorarios da administracao 5.670 6.007 5.670 6.007
Consultoria 4.942 5.248 6.267 5.815
Asessoria juridica 13.680 12.351 13.809 12.513
Fretes 3.137 2.657 3.198 2.744
Outras despesas 10.968 12.180 11.830 15.263
Despesas gerais e administrativas 67.806 78.464 72.632 87.330
Receita e despesas financeiras liquidas
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Despesas financeiras
Juros empréstimos bancarios (98.377) (98.303) (98.635) (99.939)
Variacao monetéria concessio a pagar (2.386) (3.335) (2.386) (3.335)
Impostos sobre operacgoes financeiras (611) (2.402) (611) (2.402)
Remuneracio por garantia (Nota 21 (iii)) (10.559) (14.179) (10.559) (14.179)
Juros com empréstimos com partes relacionadas (Nota 21 (iv)) (21.711) (15.894) (21.711) (15.894)
Outras despesas financeiras (12.027) (14.176) (12.164) (14.189)
(145.671)  (148.289) (146.066) (149.938)
Receita financeira
Variagoes monetarias 2.022 3.502 2.206 3.605
Receita aplicacao financeira 8.492 16.292 8.487 16.298
Outras receitas financeiras 280 38 766 340
10.794 19.832 11.459 20.243
Resultado financeiro liquido (134.877) (128.457) (134.607) (129.695)
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(iii)

(iv)

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partes relacionadas

Transacoes e saldos

SC Empreendimentos e

Controladores FLOSPE Emprendimentos

Participacoes S.A
2017 2016 2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
Outras contas a receber (i) - - 31.271 26.017 - -
Conta corrente (gestdo de caixa) (ii) - - - - 104.479 122.683
Remuneracao por garantia (iii) 60.775 50.216 - - - -
Contratacdo de mutuo (iv) 192.007 138.193 - - - -
Despesas financeiras (Nota 20) 32.270 30.073 - - - -

Refere-se a contrato de prestagido de servigos via reembolso de despesas incorridas pela Companhia
compartilhadas com a empresa controlada SC Empreendimentos e Participacbes S.A.

Em 2013, a Companhia firmou contrato com empresa coligada denominada F.L.O.S.P.E.
Empreendimentos e Participacées S.A. (F.L.O.S.P.E.), controlada pela Rio Trens Participagdes S.A.
(RTP), para gerenciamento de recursos e pagamentos a fornecedores dos valores referentes ao seu
programa de investimento (Nota 12 (c)) e gestao de seu caixa. Os créditos a serem recebidos junto a
F.L.O.S.P.E. em 31 de dezembro de 2017 montam a R$ 104.479. O contrato de prestacao de servicos
com a Companhia prevé pagamentos mensais a F.L.O.S.P.E. de R$ 232 (R$ 216 em 2016) a titulo de
taxa de administracio pela prestacao do servico acima mencionado (R$ 2.784 em 2017 € R$ 2.592 em
2016).

Em 2015, a Companhia firmou contratos de remuneracio por garantias prestadas com as
Controladoras para suporte financeiro dos principais empréstimos contratados (Nota 12).

Em 2016, a Companhia firmou contrato de matuo com a Controladora Odebrecht Mobilidade S.A no
valor de R$ 122.299. Em 2017, foi adicionado o valor de R$ 32.102, totalizando R$ 154.401, a ser pago
em parcela tinica em abril de 2019, com encargos financeiros anuais de CDI + 5% ao ano.
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracoes dos fluxos de caixa (Consolidado)

Abaixo estdo demonstradas movimentacoes das atividades de financiamentos e investimentos que nao
envolveram o uso de caixa ou equivalentes de caixa e, portanto, foram excluidas das demonstracoes
dos fluxos de caixa nos exercicios nessas rubricas.

Caso as operacoes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

Itens que ndo

Fluxo de caixa das atividades de financimento afetam o caixa
Novos Pagamento de Juros
2016 empréstimos empréstimos Juros pagos provisionados 2017
(reapresentado)

BNDES 1.052.881 - (50.539) (89.196) 95.318 1.008.464
Debéntures Infraestrutura 360.393 - - (26.656) 36.272 370.009
Outras institui¢oes financeiras 3.359 - (3.321) (61) 282 259
Banco ABC Brasil 6.185 - (3.027) (2.939) (219) -
(-) Custo de transacdo (37.966) - - - 3.214 (34.752)
Total 1.384.852 - (56.887) (118.852) 134.867 1.343.980

Fluxo de caixa
das atividades

de investimento Itens que néo afetam o caixa
Juros
2016 adi¢des baixas amortizacio capitalizados 2017
(reapresentado)
Ativo intangivel 1.545.416 55.524 (2) (64.617) 36.711 1.573.032
Itens que nio
Fluxo de caixa das atividades de financimento afetam o caixa
Novos Pagamento de Juros
2015 empréstimos empréstimos Juros pagos provisionados 2016
(reapresentado)
BNDES 920.924 150.481 (31.378) (84.063) 96.917 1.052.881
Debéntures Infraestrutura 337.983 - - (25.785) 48.195 360.393
Outras institui¢oes financeiras 127.582 6.185 (129.604) (8.122) 7.318 3.359
Banco ABC Brasil 14.167 - (5.189) (4.172) 1.379 6.185
(-) Custo de transaciio (38.607) (3.060) - - 3.701 (37.966)
Total 1.362.049 153.606 (166.171) (122.142) 157.510 1.384.852
Fluxo de caixa
das atividades
de investimento Itens que ndo afetam o caixa
Juros
2015 adigdes baixas amortizacio capitalizados 2016
(reapresentado)

Ativo intangivel 1.423.865 118.434 (92) (54.619) 57.828 1.545.416
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SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cobertura de seguros

Conforme definido no contrato de concessao, cabe a Companhia manter em vigor as apdlices de seguro
necessarias, com o objetivo de garantir a efetiva cobertura dos riscos inerentes ao desenvolvimento das
atividades abrangidas pela concessao, referentes a danos materiais, responsabilidade civil, lucros
cessantes, cobertura da execucio das obras do Programa de Recuperacdo de Material Rodante e do
Programa de Servicos e Obras e seguros obrigatérios contra acidentes de trabalho de seus préprios
empregados ou de suas subcontratadas.

A administracdo da Companhia entende que o montante segurado é suficiente para cobrir todos os
riscos eventualmente existentes.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia as seguintes principais apoélices de seguro
contratadas com terceiros.

Importancias Prazo de
Ramos seguradas vencimento
Responsabilidade civil 50.000 04/09/2018
Risco Operacao 252.000 04/09/2018
Responsabilidade civil/diret./acionistas 30.000 04/07/2018

Nao é parte do escopo do auditor independente a avaliacdo da adequacdo das coberturas de seguros
contratados pela Administra¢do da Companbhia.
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